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1.1 Tavoite

Timin ohjeistuksen tavoitteena on auttaa yhtién johtoa sellaisten pro forma -muo-
toisten tietojen kokoamisessa, jotka on tarkoitettu sisillytettiviksi arvopaperi-
markkinalain (26.5.1989/495) ("AML”) perusteella laadittaviin esitteisiin ("esite”).
Tavoitteena on antaa ohjeita pro forma -tietojen esittijille selventivin esimerkein.
Ohje on katsottu tarpeelliseksi jisentimiin kiytint6jd maassamme ja turvaamaan
arvopaperimarkkinoiden informaatiotarvetta.

Timi ohje ei koske pro forma -tietoja, jotka on koottu muuhun tarkoitukseen
kuin edelld on esitetty.

Tami ohje korvaa ja pdivittid KHT-yhdistyksen julkaisuun "Pro forma -taloudel-
linen informaatio” (2001) sisiltyvin ohjeen pro forma -tietojen laatijoille. Ohjeessa
on huomioitu sen julkaisuhetkellid voimassa olevat esitteen pro forma -tietoja kos-
kevat esitesddntelyn vaatimukset sekd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen,
ESMAn'ja Suomen arvopaperimarkkinoita valvovan viranomaisen, Finanssivalvon-
nan ("Fiva”)? antamat suositukset ja tulkinnat.

Tamin ohjeen pro forma -tietojen kokoamista koskevaan osuuteen on kiytetty
apuna myos pro forma -tietojen kokoamisesta julkaistuja ohjeita Iso-Britanniassa3,
Saksassa* ja USA:ssa®.

Timin ohjeen antaja on KHT-yhdistys — Féreningen CGR ry. Ohje on laadittu
yhteistyossd Finanssivalvonnan kanssa.

1 ESMA (European Securities and Markets Authority) aloitti toimintansa 1.1.2011. ESMA korvaa
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean (CESR, The Committee of European Securities
Regulators). Kaikki ohjeistukset, suositukset ja standardit, jotka CESR on antanut ennen
1.1.2011, ovat voimassa 1.1.2011 jalkeen siihen saakka kunnes ESMA muuttaa niita tai korvaa
ne uusilla.

2 Fiva on rahoitus- ja vakuutusvalvontaviranomainen, jolle paaosin siirtyivat 1.1.2009 alkaen
Rahoitustarkastuksen ja Vakuutusvalvontaviraston tehtavét. Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2009) 79 §:n 6 momentin nojalla paatdkset ja maardykset, jotka Rahoitustarkastus on
antanut ennen lain voimaantuloa 1.1.2009, ovat lain voimaantulon jalkeen voimassa niin kuin
Finanssivalvonta olisi ne antanut. Tassé ohjeessa Rahoitustarkastuksen standardeista kaytetaan
myds nimitystad Finanssivalvonnan standardit.

3 Pro forma financial information - Guidance for preparers under the Listing Rules, The institute
of Chartered Accountants, September 1998 ja SIR 4000 - Investment reporting standards
applicable to public reporting engagements on pro forma financial information.

4 Erstellung von Pro-Forma-Finanzinformationen IDW RH HFA 1.004.

5 Pro forma financial information Regulation S-X Article 11, U.S. Securities and Exchange
Commission Division of Corporation Finance.



Johdanto 9
1.2 Saantely
1.2.1 Arvopaperimarkkinoiden saantelysta

Arvopapereiden tarjoamiseen ja listalleottoon liittyvii tiedonantovelvollisuutta ja
menettelytapoja sddnnelldin arvopaperimarkkinalainsiddinnossa®.

Arvopaperimarkkinalain mukaisiin esitteisiin sisillytettivien pro forma -muo-
toisten tietojen seki tulosennusteiden tai -arvioiden vihimmaistietovaatimuksista
sdddetddn komission asetuksessa (EY) N:o 809 /2004 ("komission esiteasetus”) sekd
Valtiovarainministerion asetuksessa erdisti arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 a {:ssi
ja kiinteistérahastolain 22 {:ssd tarkoitetuista esitteistd (818/2007) ("kansallisesta
esitteestd annettu VMA”).

Mikili litkkeeseenlaskijan toiminnassa tapahtuu tai on tapahtunut jonkin liike-
toimen seurauksena olennainen muutos, on komission esiteasetuksen mukaisessa
osakkeita” koskevassa esitteessi ("osake-esite”) esitettivi selvitys siitd, miten liike-
toimi olisi voinut vaikuttaa liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan ja tulokseen,
jos se olisi tapahtunut raportointijakson alussa tai raportointipdivini. Taimi vaatimus
voidaan yleensi tdyttdd antamalla pro forma -muotoisia taloudellisia tietoja. Mikili
komission esiteasetuksen mukaisessa esitteessi annetaan pro forma -muotoisia
tietoja, on ndmi tiedot esitettdvd komission esiteasetuksen liitteessd IT mainittujen
vaatimusten mukaisesti. Pro forma -tietojen yhteydessi on annettava tilintarkastajan
raportti, johon sisiltyy komission esiteasetuksen edellyttimi lausunto.

Liikkeeseenlaskija voi sisillyttidi esitteeseen vapaaehtoisesti pro forma -tietoja.
Pro forma -tiedot tulee tilloinkin esittdd komission esiteasetuksen mukaisesti®. Jos
liikkeeseenlaskija soveltaa kansallisesta esitteestd® annetun VMA:n vaatimuksia, voi-
daan asetuksen mukaan esitteessd antaa pro forma -muotoisia tietoja Fivan poik-
keusluvalla. Fiva katsoo, ettd myos kansallisissa esitteissd pro forma -muotoisten
tietojen esittimistarvetta tulisi arvioida komission esiteasetuksen mukaisesti ja pro
forma -tietojen esittimisessi tulisi noudattaa komission esiteasetuksen vaatimuksia.
Esitettiessi pro forma -tietoja komission esiteasetuksen mukaisesti on niistd annet-
tava tilintarkastajan raportti, johon sisiltyy komission esiteasetuksen edellyttimi
lausunto pro forma -tiedoista.

6 Suomen arvopaperimarkkinalainséadantda ollaan uudistamassa. Arvopaperimarkkinalain-
saadannon kokonaisuudistusta valmisteleva valtiovarainministerion tydryhma on jattanyt
18.2.2011 mietintdnsa hallinto- ja kuntaministerille. Liséksi Euroopan Komissio on valmiste-
lemassa esitedirektiivin (2003/71/EC) taytantddnpanotoimenpiteita direktiivin 2010/73/EU
muutosten johdosta. Uusien sdaddsten tullessa voimaan téta ohjetta paivitetaan tarvittavilta osin

7 Komission esiteasetuksen litteen | mukainen esite, sovelletaan seké osakkeisiin etta
osakkeisiin oikeuttaviin arvopapereihin, kuten vaihtovelkakirjoihin tai optio-oikeuksiin, kun
likkeeseenlaskija on osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden liikkeeseenlaskija tai kuuluu
t&man kanssa samaan konserniin.

8 Frequently asked questions - Prospectuses: Common positions agreed by ESMA members.

9 Kansallinen esite voidaan laatia silloin, kun arvopaperitarjouksen kokonaismaara edeltavalta 12
kuukauden ajalta alittaa 2,5 miljoonaa euroa eikd arvopapereita haeta julkisen kaupankadynnin
kohteeksi.
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Jos komission esiteasetuksen mukaiseen esitteeseen sisillytetddn tulosennuste
tai tulosarvio, on se esitettdvd esitteessid komission esiteasetuksen vaatimusten
mukaisesti ja siitd on annettava tilintarkastajan raportti, johon sisiltyy komission
esiteasetuksen edellyttima lausunto.

Seuraavassa luetellaan esitteisiin liittyvia siantelya:

o AML 2:2—4 {:ssd sdidetdiin mm. arvopapereiden tarjoamiseen tai listalleottoon
liittyvistd tiedonantovelvollisuudesta, velvollisuudesta julkistaa esite, esitteiden
hyviksymisestd seki esitteiden rajat ylittivastd hyviksynnistd Euroopan talous-
alueella.

« Valtiovarainministerion asetus arvopaperimarkkinalain 2 luvussa tarkoitetusta
esitteestd (452/2005) ("EU-esitteestd annettu VMA”) antaa tarkempia sddnnoksid
EU-esitteen sisillostd, julkistamisesta ja siitd, miten esitteessd esitettdvit tiedot
esitetiin, siltd osin kuin siiti ei siidetid komission esiteasetuksessa.

- Kansallisesta esitteestd annettu VMA séintelee kansallisen esitteen vihimmais-
sisiltod ja annettavien tietojen esittimistapaa.

« Komission esiteasetus sdintelee EU-esitteiden vihimmiistietovaatimuksia, mm.
esitteisiin sisillytettivien pro forma -muotoisten tietojen seki tulosennusteiden
tai -arvioiden osalta.

« Komission esiteasetusta on muutettu useilla komission asetuksilla. Pro forma
-tietojen kannalta merkittdvin muutos on komission asetus (EY) N:o 211/2007
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY tiytintéonpanosta anne-
tun asetuksen (EY) N:o 809/2004 niiden sddnnosten muuttamiseksi, jotka koskevat
esitteiden sisdltamid taloudellisia tietoja, kun liikkeeseenlaskijan taloudellinen histo-
ria on epdtavallinen tai kun liikkeeseenlaskija on tehnyt merkittdvin sitoumuksen
("komission asetus 211/2007”).

Kotimainen sddntely on 16ydettivissd osoitteesta www.finlex.fi ja komission asetukset
osoitteesta www.eur-lex.europa.eu.

1.2.2 Arvopaperimarkkinoiden saantelyn soveltamista koskevat
suositukset

Sekd ESMA ettd Fiva ovat antaneet suosituksia esitteen sisiltévaatimuksista.
Seuraavassa on lueteltu esitteisiin sisillytettivien pro forma -tietojen seki tulo-

sennusteiden tai -arvioiden kannalta merkittivit suositukset, seki esitetty internet-

sivut, joilta suositukset ovat 16ydettivissa:

«  ESMA:n suositus koskien komission esiteasetuksen soveltamista: ESMA update
of the CESR recommendations — The consistent implementation of Commission Regu-
lation (EC) No 809/2004 implementing the Prospectus Directive (“ESMA:n esite-
suositus”). ESMA:n esitesuosituksessa kisitelldin mm. pro forma -tietoja sekd
tulosennusteita tai -arvioita ja niihin kohdistuvia vaatimuksia.
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«  ESMA ty6stad jatkuvasti esitteisiin liittyvid kysymyksii ja julkaisee sddnnollisesti
vastauksia esitettyihin kysymyksiin: Frequently asked questions — Prospectuses: Com-
mon positions agreed by ESMA Members ("ESMAm Q&A”). Sadnnollisesti piivitet-
tivd Q&A kisittelee mm. pro forma -tietoihin liittyvid kysymyksia.

- Fivan antamia suosituksia ja tulkintoja:

- standardi 5.2a Arvopaperien tarjoaminen ja listalleotto; kisittelee mm. esittee-
seen sisiltyviin pro forma -tietoihin seki tulosennusteisiin tai -arvioihin liit-
tyvid kysymyksii

« standardi 5.2b Liikkeeseenlaskijan ja osakkeenomistajan tiedonantovelvollisuus;
kasittelee mm. listayhtididen tiedonantovelvollisuuden perusteella annetta-
via tulevaisuudennikymii

« tulkintarekisteri

Fivan sdintely on l6ydettivissé osoitteesta www.finanssivalvonta.fi ja ESMAn osoit-
teesta www.esma.europa.eu.

1.2.3 Toimivaltainen viranomainen ja europassimenettely

Arvopaperin tarjoaja tai se, joka hakee arvopaperin ottamista julkisen kaupankiyn-
nin kohteeksi, on velvollinen julkistamaan esitteen. Esitteen saa julkistaa, kun toi-
mivaltainen viranomainen on sen hyviksynyt. Jos arvopaperin liikkeeseenlaskun
kotivaltio on Suomi (esim. osakkeiden liikkeeseenlaskijat, joiden yhtioikeudellinen
kotipaikka on Suomessa) toimivaltainen viranomainen on Fiva.

Kun esitteen laatiminen tulee ajankohtaiseksi, litkkeeseenlaskijoiden ja heidin
neuvonantajiensa on syytd mahdollisimman varhaisessa vaiheessa olla yhteydessi
Fivaan sen selvittimiseksi, syntyyko esitteen osalta pro forma -tietojen esittimis-
velvollisuus sekd missd laajuudessa ja miltd kausilta pro forma -tietoja esitetddn tai
edellyttavitko julkistetut tulevaisuudennidkymit tilintarkastajien lausuntoa esittee-
seen sisiltyvisti tulosennusteesta tai -arviosta. Pro forma -tietojen esittimisvelvolli-
suuteen liittyen kiytinnoksi on muotoutunut, ettd liikkeeseenlaskija esittdd Fivalle
perustellun selvityksen kaikista edellisen tai kuluvan tilikauden yritysjirjestelyists,
joiden vaikutukset eivit sisilly kaikilta osin tai lainkaan liikkeeseenlaskijan viimeksi
laadittuun tilinpiitokseen ja osavuosikatsaukseen.

Ns. europassimenettelyssi liikkkeeseenlaskija voi yksinkertaista ilmoitusmenette-
lyd noudattaen tarjota arvopapereita kaikissa Euroopan talousalueen valtioissa yhden
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymilli esitteelld. Tdtd menettely-
tapaa sovelletaan, kun laaditaan komission esiteasetuksen mukainen esite. Euro-
passimenettelyssi jasenmaat eivit voi asettaa kansallisesti lisivaatimuksia esitteen
sisdllslle.

Kansallisesta esitteestd annetun VMA:n mukaisella esitteelld arvopapereita voi-
daan tarjota vain Suomessa, eli europassimenettely ei sovellu.
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1.3 Esitteiden taloudelliseen tietoon liittyvia
erityiskysymyksia

1.3.1 Tilinpaatosten oikaisut

Komission esiteasetuksen mukaiseen osake-esitteeseen tulee sisillyttid tilintarkaste-
tut tilinp4atokset ja toimintakertomukset sekd niitd koskevat tilintarkastuskertomuk-
set vihintdin kolmelta viimeksi piattyneelti tilikaudelta. Lisdksi taloudelliset tiedot
tulee esittdd kahdelta viimeksi paittyneeltd tilikaudelta samoja laatimisperiaatteita
noudattaen ja samassa muodossa kuin liikkeeseenlaskijan seuraavalta kokonaiselta
tilikaudelta julkistettava tilinp4atos. Tiedot oikaistaan tarvittaessa vastaamaan titd
vaatimusta. Vaatimus soveltuu esimerkiksi tilanteeseen, jossa yhtio siirtyy seuraa-
vassa tilinpaitoksessi soveltamaan kansainvilisii tilinpaitosstandardeja. Tilintarkas-
tetut oikaistut tilinpditokset voidaan sisillyttdi esitteeseen virallisten tilinpaitosten
asemasta.

Tissi suosituksessa ei kisitelld historiallisten taloudellisten tietojen tai oikaistu-
jen taloudellisten tietojen laadintaan ja tilintarkastukseen liittyvid kysymyksii. Nii-
den tietojen tilintarkastuksessa tulee noudattaa tilintarkastuslakia sekd soveltuvia
[SA-standardeja.

1.3.2 Liikkeeseenlaskijan epatavallinen taloudellinen historia

Liikkeeseenlaskijalla voi joissain tapauksissa olla epitavallinen taloudellinen historia
tai se on tehnyt merkittivin taloudellisen sitoumuksen. Till6in komission asetuksen
211/2007 mukaisesti esitteeseen sisillytettivien taloudellisten tietojen osalta Fiva
arvioi tapauskohtaisesti, miti taloudellisia lisitietoja on tarpeen sisillyttid esittee-
seen, jotta se tdyttdisi AML 2:3a {:n vaatimukset.
Liikkeeseenlaskijan epitavallinen taloudellinen historia tarkoittaa, ettd liikkee-
seenlaskijan litketoiminnan koko menneisyytti ei voida kuvata vain liikkeeseenlaski-
jaa koskevilla taloudellisilla tiedoilla, vaan tarvitaan myds toiseen yritykseen tai liike-
toimintaan liittyvid taloudellisia tietoja. Téllainen tilanne voi syntya esimerkiksi kun
« liikkeeseenlaskija on tehnyt merkittidvin hankinnan, joka ei vieli sisilly sen omiin
julkaistuihin tilinpaatéstietoihin
« liikkeeseenlaskija on uusi holdingyhtio, joka on perustettu hallinnoimaan ole-
massa olevaa litketoimintakokonaisuutta

- liikkeeseenlaskija koostuu yhtiéistd, jotka ovat olleet yhteisen méairdysvallan alla
tai joilla on ollut yhteinen omistaja, mutta eivit ole koskaan sellaisenaan muo-
dostaneet konsernia

« liiketoiminnan jakautumisen jilkeen liikkeeseenlaskijasta on tullut erillinen
oikeushenkilé
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Merkittivi taloudellinen sitoumus on kyseessa esimerkiksi silloin, kun liikkeeseen-
laskija on tehnyt sitovan sopimuksen merkittivin yrityksen tai liiketoiminnan hank-
kimisesta tai sellaisesta luopumisesta, vaikka sopimusta ei ole vield saatettu pii-
tokseen esitteen hyviksymispdiviin mennessd. Jos sovittu liiketoimi toteutuessaan
johtaisi olennaiseen muutokseen liikkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa ja
tuloksessa, olisi komission asetuksen 211/2007 mukaisesti asianmulkaista soveltaa
samoja tietovaatimuksia kuin silloin, kun liikkeeseenlaskija on jo saattanut padtok-
seen hankinnan tai luovuttamisen.

Komission asetuksen 211/2007 tarkoittamien tilanteiden osalta timi ohje koskee
ainoastaan tilanteita, joissa esitteessd annetaan komission esiteasetuksen liitteen
IT mukaisia pro forma -tietoja. Timd ohje ei koske muuta asetuksen perusteella
esitteeseen mahdollisesti sisillytettidvid taloudellista lisitietoa tai sen tarkastusta.
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2.1 Esitteen pro forma -tiedot
2.1.1 Pro forma -tiedon maaritelma

Tissd ohjeistuksessa pro forma -muotoisista taloudellisista tiedoista voidaan kiyttia
myds seuraavia termeji: pro forma -luvut, pro forma -tiedot, pro forma -taloudelliset
tiedot ja pro format.

Komission esiteasetuksen' mukaisesti olennaisen muutoksen tapauksessa esit-
teessd on esitettiva selvitys siitd, miten liiketoimi olisi voinut vaikuttaa liikkeeseen-
laskijan taloudelliseen asemaan seki tulokseen, jos se olisi toteutettu raportointijak-
son alussa tai raportointipdivini. Taimi vaatimus voidaan yleensi tayttid antamalla
pro forma -muotoisia taloudellisia tietoja. Pro forma -tiedot on koottava komission
esiteasetuksen liitteessd II mainittujen vaatimusten mukaisesti.

Pro forma -muotoisia taloudellisia tietoja voidaan koota havainnollistamaan esi-
merkiksi seuraavien suunniteltujen tai toteutuneiden liiketapahtumien vaikutuksia:
- yrityshankinta (yrityskauppa, ostotarjous, sulautuminen)

- rahoitusjirjestely
« liiketoiminnasta luopuminen (esim. myynti, lopettaminen).

Pro forma -muotoisia taloudellisia tietoja koottaessa virallisia tilinpdatoksid tai
osavuosikatsauksia (historiallinen taloudellinen tieto) muutetaan tekemilld niihin
oikaisuja eli sisillyttimalli tietoihin sellaisia tapahtumia ja erid, jotka eivit todelli-
suudessa ole sellaisina olleet olemassa eivitkd ole tapahtuneet pro forma -tiedoissa
esitettynd ajankohtana.

Oikaisut voivat perustua todellisiin tapahtumiin, kuten toteutuneeseen yritys-
kauppaan tai olettamuksiin, kuten suunniteltuun yrityskauppaan. Pro forma -muo-
toisia taloudellisia tietoja koottaessa ”suunniteltu”-termi tarkoittaa tapahtumaa,
jonka toteuttamiseen liikkeeseenlaskija on sitoutunut?. Pro forma -tiedoista tulee
kaydi ilmi, mitka oikaisut perustuvat todellisiin tapahtumiin ja mitki olettamuksiin.
Kiytettyjen olettamuksien tulee perustua johdon parhaaseen arvioon, kuitenkin niin,
ettd johdon arvion perustana on tosiasioita, esimerkiksi yrityshankintaan liittyvien
kiayvin arvon olettamuksien tulee perustua kiyvin arvon laskelmiin.

Komission esiteasetuksen® mukaan pro forma -muotoisten taloudellisten tieto-
jen yhteydessi on annettava riippumattomana asiantuntijana toimivan hyviksytyn
tilintarkastajan tai liikkeeseenlaskijan tilintarkastajien lausunto.

1 Komission esiteasetus, liite |, kohta 20.2.
2 Komission asetus 211/2007.
3 Komission esiteasetus, liite |, kohta 20.2.
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2.1.2 Pro forma -muotoisen taloudellisen tiedon tarkoitus

Pro forma -muotoisen taloudellisen tiedon esittimisen yleiseni tarkoituksena on
havainnollistaa yhden tai useamman liiketoimen vaikutusta tiettyyn oikaisemat-
tomaan taloudelliseen tietoon. Pro forma -tiedoissa esitetddn havainnollistamis-
tarkoituksessa selvitys siitd, miten liiketoimi olisi voinut vaikuttaa liikkeeseenlaskijan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan, mikili se olisi toteutettu pro forma -tiedoissa
esitettynd ajankohtana. Luonteensa vuoksi pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot
koskevat oletettua tilannetta, eivitkd ne siksi anna kuvaa yrityksen todellisesta talou-
dellisesta tilanteesta tai tuloksesta.

Pro forma -tiedot eivit anna todellista kuvaa liikkeeseenlaskijan taloudellisesta ase-
masta tai tuloksesta, muun muassa siksi, etti pro forma -tiedoissa havainnollistettava
litketoimi toteutetaan myShiisempini ajankohtana kuin pro forma -tiedoissa on esitetty.
Myés, mikali liikkeeseenlaskija olisi toteuttanut liiketoimen pro forma -kauden alussa,
kuten on oletettu pro forma -tuloslaskelmassa, liikkeeseenlaskija olisi todellisuudessa
saattanut pddtya toisenlaiseen taloudelliseen asemaan ja tulokseen pro forma -kaudella.

Pro forma -muotoinen taloudellinen tieto ei saa olla harhaanjohtavaa, ja sen
tulee sisdltdd kaikki liikkeeseenlaskijan tiedossa olevat oikaisut, jotka ovat tarpeen
kuvattaessa liiketoimen vaikutuksia.

2.1.3 Liikkeeseenlaskijan vastuu pro forma -muotoisesta taloudellisesta
tiedosta

Liikkeeseenlaskija* vastaa annettavista pro forma -tiedoista ja siitd, etteivit ne ole
harhaanjohtavia. Arvioidessaan, saattaako taloudellinen tieto olla harhaanjohtavaa,
lilkkeeseenlaskijan johdon tulee varmistua siiti, etteivit oikaisut yksittdin ja/tai
yhteenlaskettuna johda olennaisesti viiristyneeseen tai yksipuoliseen lopputulok-
seen ja ettd kaikki tiedossa olevat oikaisut on tehty asianmukaisesti. Liikkeeseenlas-
kijan on noudatettava huolellisuutta pro forma -tietoja koottaessa ja esitettiessa. Pro
forma -tietojen kokoamisessa ja esittimisessi tulee soveltuvin osin ottaa huomioon
hyvin kirjanpitotavan periaatteet.

Pro forma -tiedon tavoitteena on tukea sijoittajan analyysia liikkeeseenlaskijan
tulevaisuudennikymisti havainnollistamalla kyseessi olevan liiketoimen vaikutuksia
toteutuneisiin taloudellisiin tietoihin. Arvioidessaan pro forma -tiedon havainnolli-
suutta johdon tulee kiinnittdd huomiota timin tiedon asianmukaisuuteen suhteessa
liilkkeeseenlaskijan tulevaisuudennikymiin, kuten esimerkiksi siihen, antavatko
tiedot sijoittajalle oikean lihtokohdan arvioida liiketoimen toteutumisen jalkeisid
vaikutuksia seki johdon toimenpiteit.

4 Komission esiteasetus, liite I, kohta 1 ja Kansallisesta esitteesta annettu VMA 4 § “Esitteesta
vastuulliset henkildt”.
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2.1.4 Pro forma -tietojen esittamisvelvollisuus

Pro forma -muotoisia taloudellisia tietoja tarvitaan, jos liikkeeseenlaskijan toimin-
nassa tapahtuu tai on tapahtunut tietyn litketoimen johdosta olennainen brutto-
miiriinen muutos, jota liikkeeseenlaskijan tilintarkastetut tilinpaitokset tai osa-
vuosittaiset taloudelliset tiedot eivit kuvaa riittivisti tai eivit lainkaan. Tall6in
osake-esitteessd® annetaan olennaisten ja riittdvien tietojen vaatimuksen tayttimi-
seksi pro forma -tietoja historiallisten taloudellisten tietojen lisdksi.

Olennaisella muutoksella® liikkeeseenlaskijan toiminnassa tarkoitetaan jirjeste-
lyd, jonka seurauksena yksi tai useampi liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan laajuutta
kuvaava tunnusluku muuttuu yli 25 prosenttia. Jarjestelyn olennaisuutta arvioidaan’
suhteessa liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan laajuutta kuvaaviin tunnuslukuihin
ennen kyseisti jirjestelyd. Tunnusluvut perustuvat litkkeeseenlaskijan viimeisim-
péin julkistettuun tai seuraavaksi julkistettavaan tilinpditokseen, ja tillaisia tunnus-
lukuja voivat olla esimerkiksi taseen varat yhteensd, liikevaihto ja tilikauden voitto
tai tappio. Perustellusta syystd muitakin tunnuslukuja voidaan kiyttds, jos edelld
luetellut tunnusluvut eivit sovellu liikkeeseenlaskijan toimialalle.

Tilanteessa, jossa on tapahtunut useita litketoimia, joista vain yksi litketoimi ylit-
tdd 25 prosentin olennaisuusrajan, pro forma -tietoja esitetiin lihtokohtaisesti vain
rajan ylittivisti yhdesti lilketoimesta®. Suomessa kiytintoni on tillaisissa tilanteissa
ollut, ettd rajan alle jadneistd muista litketoimista esitetddn pro forma -liitetiedoissa
perustelut, miksi niitd ei ole sisillytetty pro forma -tietoihin seki niiden vaikutus
pro forma -liikevaihtoon ja -tulokseen, jos ne olisi sisillytetty pro forma -tietoihin.

Olennainen muutos voi olla kyseessd myo0s tilanteessa, jossa tilikauden aikana
on tapahtunut tai tulee tapahtumaan useita jirjestelyja, joiden yhteisvaikutus on yli
25 prosenttia, vaikka mikdin yksittdisisti liiketoimista ei kdytinnossi ylittdisikddn
25 prosentin rajaa®. Tdllainen tilanne voi tulla kyseeseen esimerkiksi, jos hankitaan
useita samalla toimialalla toimivia yrityksii. Yleensd kyseisessi tilanteessa pro forma
-muotoisia taloudellisia tietoja ei tarvitse esittdd, mutta useiden liiketoimien tilan-
teessa on aina kuitenkin tapauskohtaisesti arvioitava antavatko esitteessi esitettivit
historialliset taloudelliset tiedot oikean kuvan liikkeeseenlaskijan litketoiminnasta
ja taloudellisesta asemasta esitteen julkistamishetkell3'°.

5 Komission esiteasetuksen liitteen | mukainen esite, sovelletaan sek& osakkeisiin ettd osakkeisiin
oikeuttaviin arvopapereihin, kuten vaihtovelkakirjoihin tai optio-oikeuksiin.

6 Komission esiteasetuksen lisdys 4a artikla kohta 6 (Komission asetus 211/2007).

7 ESMAn esitesuositus

8 ESMAIN Q&A

9 Fivan standardi 5.2a Arvopaperien tarjoaminen ja listalleotto.

10 ESMA:n Q&A
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2.1.5 Pro forma -kaudet

Komission esiteasetuksen' mukaan pro forma -muotoisia tietoja voidaan julkistaa

vain

« kuluvalta tilikaudelta

« viimeksi pdittyneelti tilikaudelta

- viimeiseltd osavuosikaudelta, jolta kyseiset oikaisemattomat tiedot on julkistettu
tai julkistetaan samassa asiakirjassa.

Kuluva tilikausi tarkoittaa ajanjaksoa, joka ei vastaa liikkeeseenlaskijan normaalia
osavuosiajanjaksoa, ts. tietoja annetaan esimerkiksi tilikauden neljiltd ensimmii-
seltd kuukaudelta'.

Tilanteessa, jossa pro forma -tietoja edellyttivin liiketoimen vaikutukset eivit
sisdlly koko vuoden osalta liikkeeseenlaskijan viimeksi piittyneeseen tilinpadtok-
seen, pro forma -tuloslaskelmatietoja tulisi esittdd viimeksi paittyneeltd tilikaudelta
(12 kuukaudelta)'3. Tilanteessa, jossa liiketoimen vaikutukset eivit sisilly koko osa-
vuosikauden osalta liikkeeseenlaskijan viimeisimpiin julkistettuun osavuosikatsa-
ukseen, Fiva on yleensi edellyttinyt pro forma -tuloslaskelmatietojen esittimisti
my0s osavuosikaudelta, mikili tiedot ovat olleet saatavilla.

Jos liikkeeseenlaskija arvioi, ettei pro forma -tuloslaskelmatietoja ole tarkoituk-
senmubkaista esittdd kaikilta edelld mainituilta kausilta, tietoja voidaan jittdd esitti-
maittd joltain kaudelta, jos siithen on Fivan hyviksymai perusteltu syy. Arvioinnissa
tulee kiinnittdd huomiota pro forma -tietojen tarkoitukseen sekd siihen, ettei infor-
maatio muodostu harhaanjohtavaksi.

Jos liiketapahtuma sisiltyy viimeksi julkaistun tilinp4ditoksen tai osavuosikatsauk-
sen taseeseen, ei pro forma -tasetta esiteti. Jos pro forma -tase esitetiin, se esitetiin
vain yhdeltd ajankohdalta.

Seuraavaan on koottu esimerkkejd liiketapahtuman ajankohdan vaikutuksesta
pro forma -tiedon esittimiseen. Esimerkeissi on esitetty pro forma -tietojen esitti-
miskaudet, jotka enimmilldin esitteeseen voidaan sisillyttda.

11 Komission esiteasetus, liite Il, kohta 5.

12 ESMAIn Q&A

13 ESMA:n Q&A, valvojien enemmistdn nakemys vastaa Fivan kantaa ja Suomessa vallitsevaa
kaytantoa.
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1. esimerkki

Liiketoimi Tilinpaatdksen
31.10.20x1 julkaisu

1.2.20x1 3112200\ 313202 Osavuosi-  31.12.20x1

katsauksen
I/ julkaisu

»

Esite

Pro forma -tase
- el esitetd, koska litketoimi sisiltyy viimeksi julkaistun tilinpadatoksen
taseeseen

Pro forma -tuloslaskelma edelliselti tilikaudelta
. esitetidn kaudelta 1.1.-31.12.20x1, koska liiketoimen vaikutukset
eivit sisilly tuloslaskelmaan koko vuoden osalta

Pro forma -tuloslaskelma viimeisimmailti osavuosikaudelta

. eiesitetd, koska esitehetkelli ei kuluvalta vuodelta ole vield julkaistu
osavuosikatsausta

2. esimerkki

Osavuosi- o -
katsauksen lf:tvsizzl
julkaisu
Liiketoimi 30.9.20x2

Esite
1.1.20x1 31.5.20x2 30.6.20x2 31.12.20x1
W 31.1 2.20x1\I \ \ ﬁ
T T T [

Pro forma -tase
« ei esitetd, koska liiketoimi sisiltyy viimeksi julkaistun osavuosi-
katsauksen taseeseen

Pro forma -tuloslaskelma edelliselti tilikaudelta
. esitetiin kaudelta 1.1.-31.12.20x1, koska liiketoimen vaikutukset
eivit sisilly edellisen tilikauden tuloslaskelmaan miltiin osin

Pro forma -tuloslaskelma viimeisimmalti osavuosikaudelta
- esitetddn kaudelta 1.1.-30.6.20x2, koska liiketoimi sisiltyy viimei-
simmain osavuosikauden tuloslaskelmaan vain osittain
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Osavuosi-
Liiketoimi katsaus
30.9.20x2
Esite
1.1.20x1 306.20x2 1 122041

31.12.20x1\| \

»

Pro forma -tase

. esitetddn viimeisimmin osavuosikatsauksen tasepiiviltd 30.6.20x2,
koska liiketoimi ei sisilly viimeksi julkaistun osavuosikatsauksen
taseeseen

Pro forma -tuloslaskelma edelliselti tilikaudelta
. esitetiin kaudelta 1.1.-31.12.20x1, koska liiketoimen vaikutukset
eivit sisilly edellisen tilikauden tuloslaskelmaan miltdin osin

Pro forma -tuloslaskelma viimeisimmalti osavuosikaudelta
- esitetddn kaudelta 1.1.-30.6.20x2, koska liiketoimi ei sisilly viimei-
simmain osavuosikauden tuloslaskelmaan miltdin osin

2.1.6 Tasejatkuvuus

Pro forma -tuloslaskelmatiedot tulee koota olettaen, etti liikkeeseenlaskija olisi
toteuttanut liiketoimen tilikauden alussa. Pro forma -tasetiedot laaditaan olettaen
ettd liiketoimi olisi toteutettu tilinp4ditospaivani tai osavuosikauden piitospiivina.
Pro forma -tase esitetddn vain yhdelti ajankohdalta. Pro forma -taseen kokoaminen
useammalta ajankohdalta takautuvasti johtaisi tasejatkuvuuden puuttuessa tase-
erien epdjohdonmukaiseen esittimiseen.

Esimerkiksi, jos yhti6 esittdd pro forma -tuloslaskelmatietoja 31.12.20x1 paitty-
neelti tilikaudelta ja 31.3.20x2 péittyneelti osavuosikaudelta, tulee litketoimi esittd
kummaltakin kaudelta esitettidvissd pro forma -tuloslaskelmassa niin kuin se olisi
tapahtunut 1.1.20x1. Pro forma -tase esitetiin kuin liiketoimi olisi tapahtunut pro
forma -taseen pdivini 31.3.20x2. Pro forma -tuloslaskelma ja -tase eivit siten vastaa
toisiaan eiki pro forma -tase kuvasta pro forma -tuloslaskelman oikaisujen kumu-
latiivista vaikutusta (tasejatkuvuutta).

Esimerkiksi pro forma -tuloslaskelmaa koottaessa oletetaan, ettd osakeannilla
kerityt varat saadaan pro forma -kauden alussa. Jos osakeannista saadut varat on
paitetty kiyttdd lainan takaisinmaksuun, voidaan tistd johtuvat alentuneet korko-
kustannukset esittdd pro forma -tuloslaskelmassa. Pro forma -tase ei kuitenkaan
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sisilld vastaavia alentuneista korkokustannuksista saatuja hy6tyji, koska koottaessa
pro forma -tasetta oletetaan, etti osakeannista kertyvit varat saadaan vasta pro forma
-taseen piivini. Tasejatkuvuuden puute ei sindnsi tee annetusta informaatiosta har-
haanjohtavaa, kun lukijalle kerrotaan pro forma -tiedoissa laskennan olettamukset.

2.2 Pro forma -tietojen esittamistapa
2.2.1 Yleista esittamistavasta

Komission esiteasetuksen' mukaan pro forma -muotoisten taloudellisten tietojen

on sisillettivi kuvaus kyseisesti litketoimesta, sen osapuolina olevista yrityksisti tai

yksikoistd sekd ajanjaksosta, jota tiedot koskevat. On mainittava selvisti

- mitd tarkoitusta varten tiedot on koottu

« ettd tiedot annetaan havainnollistamistarkoituksessa

. ettd luonteensa vuoksi pro forma -muotoiset taloudelliset tiedot koskevat oletet-
tua tilannetta eivitki ne siksi anna kuvaa yrityksen todellisesta taloudellisesta
tilanteesta tai tuloksesta.

Komission esiteasetuksen' mukaan pro forma -tietoihin voi asiayhteydesti riippuen
sisillyttdd taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Pro forma -tiedot tulee esittdd esitteessi selkeisti erillisend kokonaisuutena.
Pro forma -tietojen esittdmistapa yleensi vastaa liikkeeseenlaskijan viimeisimmin
julkistetun tilinpditoksen tai tulevan julkistettavan tilinpditoksen muotoa. Lisiksi
esitteestd on aina kiytivi selkedsti ilmi, mitki tiedot ovat pro forma -tietoja.

Pro forma -tiedoissa kiytettivi esittimistapa tulee harkita tapauskohtaisesti. Esit-
timistavassa tulee huomioida havainnollistettavan liiketoimen monimutkaisuus ja
esitystavan selkeys.

Pro forma -tiedoilla ei saa olla merkittivimpid asemaa kuin virallisten tilin-
péitosten tiedoilla, jotta pro forma -tiedot eivit saa sijoituspditoksessd liian suurta
painoarvoa.

14 Komission esiteasetus, liite Il, kohta 1.
15 Komission esiteasetus, liite Il, kohta 2.
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2.2.2 Pro forma -liitetiedot

Pro forma -liitetietojen tulee olla kattavat ja selkeit, jotta lukija pystyy ymmartimiin

pro forma -tietojen sisillon. Pro forma -liitetiedot muodostuvat yleensi seuraavista

osioista:

« pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet

« pro forma -oikaisujen selitykset

- muut esitettivit tiedot, joita ovat esimerkiksi mahdolliset tilinpiitoksen laatimis-
periaatteiden yhdenmukaistamiseen liittyvit oikaisut ja tismiytyslaskelmat seki
tehtyjen laatimisperiaateoikaisujen selitykset, jos ne esitetddn muista pro forma
-oikaisuista erillisend osiona.

Luvussa 2.3.3 on listattu tarkemmin liitetiedoissa esitettivid asioita.

2.2.3 Oikaisematon taloudellinen tieto

Oikaisemattomalla taloudellisella tiedolla tarkoitetaan pro forma -tietojen perustana
olevaa liikkeeseenlaskijan taloudellista tietoa. Oikaisemattoman taloudellisen tiedon
tulee yleensi olla johdettu liikkeeseenlaskijan:

- tilintarkastetusta ja julkistetusta tilinpa4toksesta

« julkistetusta osavuosikatsauksesta / osavuosittaisesta taloudellisesta tiedosta.

2.2.4 Taulukkomuoto

Komission esiteasetuksen'® mukaan pro forma -tiedot esitetiin yleensi taulukossa,
joka koostuu seuraavista sarakkeista:

. oikaisemattomat taloudelliset tiedot

« pro forma -oikaisut

- oikaistut pro forma -tiedot.

Taulukkomuoto selkeyttdd lukujen vertailtavuutta. Taulukon sarakkeissa esitetiéin
ensin liikkeeseenlaskijan oikaisematon taloudellinen tieto. Niiden jilkeen esitetddn
havainnollistettavien liiketoimien vaikutuksia kuvaavat pro forma -oikaisut yhdessi
tai useammassa sarakkeessa. Viimeisessi sarakkeessa esitetdin oikaistut pro forma
-tiedot.

Pro forma -tietoja sisiltdviin taulukkoon tulee merkiti, mitki tiedot ovat tilin-
tarkastettuja ja mitkd tilintarkastamattomia.

16 Komission esiteasetus, liite Il, kohta 3.
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Esimerkki taulukon sarakeotsikoinnista yksinkertaisessa taulukkomuotoisessa
esitystavassa:

A Oyj A Oyj
31.12.20xx Pro forma
(IFRS) Pro forma 31.12.20xx
(tilintarkastettu) -oikaisu Viite (tilintarkastamaton)

Esitettiessd pro forma -tietoja yrityshankinnan vaikutuksista taulukkomuodossa,
liikkeeseenlaskijan oikaisematon taloudellinen tieto esitetiéin ensimmaiisessi sarak-
keessa. Timin jilkeen esitetddn pro forma -oikaisut, jotka koostuvat hankinnan koh-
teen taloudellisista tiedoista ja muista havainnollistettavan liiketoimen vaikutuksia
kuvaavista oikaisuista seki liikkeeseenlaskijan tilinpaitoksen laatimisperiaatteiden
noudattamisesta johtuvista oikaisuista. Viimeisessd sarakkeessa esitetddn oikaistut
pro forma -tiedot.

Taulukkomuotoisesta esittdmistavasta yrityshankintatilanteessa on esitetty esi-
merkkeji luvuissa 2.4.1ja 3.

2.3 Pro forma -tietojen kokoaminen
2.3.1 Yleista tietojen kokoamisesta

Koottaessa pro forma -tietoja keritdin, luokitellaan sekd yhdistelldan taloudellista

tietoa. Yleensd kokoaminen sisiltid seuraavia vaiheita:

« pro forma -tiedoissa kiytettivin liikkeeseenlaskijan sekd mahdollisten kohde-
yhtididen historiallisen taloudellisen tiedon tunnistaminen sekd tarvittavan tie-
don irrottaminen tistid kokonaisuudesta

« harkinta pro forma -tietojen kokoamisessa noudatettavista tilinpaitoksen laati-
misperiaatteista

- asianmubkaisten ja tiedossa olevien pro forma -oikaisujen tekeminen

« pro forma -tietojen matemaattinen yhteenlaskeminen

« pro forma -tietojen esittimistavan valinta ja tietojen asianmukainen esittiminen
seki tarvittavien liitetietojen kokoaminen pro forma -tietojen tueksi

« pro forma -tietojen lipikiynti seki hyviksyminen.
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2.3.2 Pro forma -oikaisujen maaritelma

Pro forma -oikaisuilla tarkoitetaan oikaisuja, joita tehdiin liikkeeseenlaskijan oikai-

semattomaan taloudelliseen tietoon, sisiltien

- oikaisut, jotka liittyvit pro forma -tiedoissa havainnollistettavan liiketoimen vai-
kutusten kuvaamiseen

« oikaisut, joita tarvitaan koottaessa pro forma -tiedot noudattaen liikkeeseenlaski-
jan tilinpaitoksen laatimisperiaatteita.

Pro forma -oikaisut sisiltivit hankitun/hankittavan tai myydyn/myytivin kohteen
taloudelliset tiedot. Hankinnan tai myynnin kohteen taloudellisen tiedon tulee
yleensi olla johdettu kohdeyhtion

- tilintarkastetusta tilinp4atoksesti

« osavuosittaisesta taloudellisesta tiedosta.

Komission esiteasetuksen'” mukaan hankittujen yritysten tai yhteiséjen tilinpaatok-
set on soveltuvin osin sisillytettivi esitteeseen.

2.3.3 Edellytykset pro forma -oikaisujen tekemiselle

Komission esiteasetuksen'® mukaan pro forma -taloudellisiin tietoihin liittyvit pro

forma -oikaisut on

« osoitettava ja selitettidvi selvisti

- voitava kohdentaa suoraan kyseiseen liiketoimeen

« voitava vahvistaa tosiseikoin

« lisdksi koottaessa pro forma -muotoista tuloslaskelmaa tai rahavirtalaskelmaa
on ilmoitettava selkeisti sellaiset oikaisut, joilla odotetaan olevan jatkuvaa vaiku-
tusta liikkeeseenlaskijaan, ja sellaiset oikaisut, joilla tillaista vaikutusta ei odoteta
olevan.

Oikaisujen tulee olla kohdistettavissa suoraan kyseiseen liiketoimeen, jotta pro forma
-tiedot kuvaisivat vain esitteessi havainnollistettavaan liiketoimeen keskeisesti kuu-
luvia seikkoja. Liikkeeseenlaskijan tulee sisillyttdd kaikki tiedossa olevat asianmu-
kaiset oikaisut pro forma -tietoihin. Pro forma -oikaisuilla liikkeeseenlaskijan luvut
oikaistaan kuvaamaan liiketoimen vaikutuksia. Esimerkiksi sellaisia oikaisuja, jotka
riippuvat litketoimen jilkeisistd toimenpiteistd ja muista liiketoimista riippuvista
tulevaisuuden tapahtumista, ei tule tehd, vaikka toimenpiteet olisivatkin keskeisid
piatoksenteossa liiketoimeen ryhtymisen kannalta.

17 Komission esiteasetus, liite Il, kohta 3.
18 Komission esiteasetus, liite Il, kohta 6.
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Se, ettd pro forma -oikaisut on voitava vahvistaa tosiseikoin, muodostaa luotetta-
van pohjan pro forma -tiedoille. Vaikkakin tosiseikat vaihtelevat tilanteesta riippuen,
ne ovat yleensi objektiivisesti todennettavissa. Tosiseikkoja, joihin pro forma -oikai-
sut perustuvat, voivat olla mm.

- osto- ja myyntisopimukset

. erilaiset rahoitukseen liittyvit sopimukset, kuten lainasopimukset
- arvostuksen perusteena kiytetyt arvonmaiiritysraportit

« muut litketoimeen suoraan liittyvit dokumentit

o julkistetut tilinpaitokset

« lakeihin tai sd4doksiin perustuvat kiytdnndot, esim. verotus

. tyGsopimukset.

Pro forma -oikaisut tulee esittid taulukkomuotoisessa esitystavassa liikkeeseen-
laskijan oikaisemattoman taloudellisen tiedon jilkeen yhdessi tai useammassa
sarakkeessa, ja kunkin oikaisun osalta tulee antaa selittavit liitetiedot.
Pro forma -tietojen liitteistd tulee kiyda ilmi
- oikaisujen kokoamisessa kiytetyt olettamukset
« olettamusten epivarmuudesta mahdollisesti johtuva oikaisun arvon vaihteluvili,
mikili epdvarmuus on merkittivi ja vaihteluvili kohtuudella arvioitavissa
- oikaisujen luonne (kertaluonteinen/tulevaisuudessa jatkuvasti vaikuttava)
- esitettyjen oikaisujen kokoamisessa kiytetty lihdeaineisto
- miten yksittdiset oikaisut on yhdistelty eri tuloslaskelma- ja taseriveille.

Pro forma -oikaisut tulee kertoa yksityiskohtaisesti pro forma -liitetiedoissa. Kun-
kin yksittdisen pro forma -oikaisun tulisi viitata vastaavaan oikaisuun pro forma
-tuloslaskelmassa ja/tai -taseessa. Oikaisuja saadaan yhdistelld esitystavan yksin-
kertaistamiseksi. Kunkin yksittdisen liiketoimen vaikutus on kuitenkin selostettava
riittdvin selkedsti, ja mikili saman tilinpdatoserddn kohdistuu useita eriluonteisia
oikaisuja, on kunkin vaikutus selostettava erikseen. Pro forma -tuloslaskelmaan teh-
tavistd oikaisuista on selkeisti ilmoitettava sellaiset oikaisut, joilla odotetaan olevan
jatkuvaa vaikutusta liikkeeseenlaskijaan, ja sellaiset oikaisut, joilla jatkuvaa vaiku-
tusta ei odoteta olevan'®.

Liikkeeseenlaskija ei saa jittdd oikaisuja tekemittd vain silld perusteella, ettd niilla
ei arvioida olevan jatkuvia vaikutuksia tulevaisuudessa.

19 Komission esiteasetus, liite Il, kohta 6.
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2.3.4 Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Komission esiteasetuksen® mukaan pro forma -tiedot on koottava noudattaen
samoja tilinpaitoksen laatimisperiaatteita kuin liikkeeseenlaskijan viimeisimmassa
tai seuraavassa tilinpditcksessi. Pro forma -oikaisuja tehtiessi laatimisperiaatteita
tulee soveltaa johdonmukaisesti samalla tavalla kuin liikkeeseenlaskijan tilinpditosta
laadittaessa.

Yrityshankintatilanteessa hankinnan kohteen taloudelliseen tietoon tulee tehdi
tarvittavat oikaisut, joilla sen tilinpditoksen laatimisperiaatteet yndenmukaistetaan
liikkeeseenlaskijan tilinpditoksen laatimisperiaatteiden kanssa. Nimi oikaisut voi-
daan esittdd joko erillisessid taulukossa (ks. esimerkki luvussa 3) tai samassa tau-
lukossa pro forma -oikaisujen kanssa mutta erillisessi sarakkeessa (ks. esimerkki
luvussa 2.4.1). Oikaisujen tulee perustua tosiseikkoihin ja tehdyisti oikaisuista tulee
antaa selvitys pro forma -liitetiedoissa.

Yrityshankintatilanteessa saattaa tulla vastaan myos tilanne, jossa liikkeeseen-
laskijan aikaisemmin soveltamat tilinpdatoksen laatimisperiaatteet eivit kata uuden
tyyppistd transaktiota. Tilloin liikkeeseenlaskijan tulee pro forma -tietoja kootes-
saan soveltaa samoja laatimisperiaatteita, joita se tulee soveltamaan kyseiseen liike-
toimeen tulevassa tilinp4atoksessiin.

Luvussa 2.4.3 on esitetty esimerkkeji tilanteista, joissa voidaan joutua tekemiin
oikaisuja laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamiseksi.

2.3.5 Tilikausien yhdenmukaistaminen

Koottaessa pro forma -tuloslaskelmaa kahdesta tai useammasta yhtisti saattavat
yhti6iden tilikaudet poiketa toisistaan. Tilikaudet voivat olla eripituisia (poikkeavat
tilikaudet) tai tilikaudet voivat olla yhti pitkid mutta paittyi eri ajankohtana. Liht6-
kohtaisesti tiedot laaditaan liikkeeseenlaskijan tilikaudelta.

Pro forma -tiedoissa esitettyjen yhdisteltyjen tuloslaskelmatietojen tulee perus-
tua yhta pitkiin kausiin. Jos tilikausien paittymisajankohdissa on yli 3 kuukauden
ero, tulisi kaudet 1iht6kohtaisesti yhdenmukaistaa pro forma -tietoja varten. Jos pro
forma -tuloslaskelman luvut perustuvat esimerkiksi liikkeeseenlaskijan uusimpaan
joulukuun lopun tilinpaitokseen, mutta hankittavan yhtion uusimmat 12 kuukauden
tuloslaskelmatiedot ovat saatavissa vain syyskuun lopulta, voidaan hankittavan yhtion
syyskuussa péittyneen tilikauden tietoja yleensi kiyttii tuloslaskelmaoikaisuja teh-
tdessd. Mikili kausivaihtelut vaikuttavat merkittavisti yhtion toimintaan, tulee tilloin
kayttai ajallisesti yhdenmukaisia kausia, jotta viltetiéin pro forma -tietojen mahdol-
linen harhaanjohtavuus.

20 Komission esiteasetus, liite Il, kohta 4.
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Pro forma -kausien yhteneviisyyteen ja merkittiviin kausivaihteluihin tulee kiin-
nittdd huomiota myos pro forma -tasetta koottaessa. Jos liikkeeseenlaskijan tase on
laadittu esimerkiksi joulukuun lopun tilanteesta, voi olla harhaanjohtavaa tehdi
pro forma -oikaisuja kiyttien hankittavan yhtién syyskuun lopun tasetta, mikali
kausivaihteluiden takia hankittavan yhtién taloudellinen asema on syyskuun lopussa
olennaisesti erilainen kuin joulukuun lopussa.

2.3.6 Tunnusluvut

Esitteessd esitettivit tunnusluvut perustuvat lihtokohtaisesti virallisiin tilinp4atok-
siin ja osavuosikatsauksiin. Pro forma -tietoihin perustuvien tunnuslukujen esitti-
minen niiden ohella on mahdollista. Tiettyjd tunnuslukuja, kuten keskimiirdiseen
omaan pidomaan perustuvia lukuja, ei kuitenkaan yleensi voida perustellusti laskea
ja esittdd pro forma -tietojen perusteella.

Esimerkiksi annettaessa osakekohtaisia pro forma -tunnuslukuja liiketoimesta,
johon liittyy osakeanti tai muu osakkeiden lukumiirain vaikuttava jirjestely, tunnus-
lukujen tulisi perustua painotettuun keskimiiriiseen osakkeiden lukumaiiriin pro
forma -kautena, ikdin kuin anti olisi tapahtunut kauden alussa. Pro forma -liitteissi
tulee esittdd laskennassa kiytetty tulos ja osakkeiden lukumaira.

Pro forma -tiedon tulee siséltdd pro forma -tunnuslukujen laskentakaavat, joiden
tulisi olla yhdenmukaiset liikkeeseenlaskijan kiyttimien laskentakaavojen kanssa.

2.4 Soveltamisesimerkkeja
2.4.1 Esimerkki taulukkomuodosta yrityshankintatilanteessa

Luvussa 3 esitetddn laaja esimerkki taulukkomuotoisesta esitystavasta tilanteessa,
jossa hankinnan kohteen taloudelliset tiedot esitetddn pro forma -taulukossa oikais-
tuna vastaamaan liikkeeseenlaskijan tilinpaitoksen laatimisperiaatteita ja tismay-
tyslaskelmat hankinnan kohteen taloudellisiin tietoihin esitetdin pro forma -liite-
tiedoissa.

Yrityshankintatilanteessa pro forma -oikaisut voidaan esittid myds seuraavan
sarakeotsikoinnin mukaisessa taulukkomuodossa:
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A Oyj
A Oyj BOy® Pro forma
1.1.-31.12.20xx 1.1.-31.12.20xx Laatimis- Muut pro 1.1.-31.12.20xx
(IFRS) (FAS) periaate- forma (tilintarkas-

(tilintarkastettu) (tilintarkastettu) oikaisu @ Viite -oikaisut ® Viite  tamaton)

(1) Liikkeeseenlaskijan oikaisemattoman taloudellisen tiedon jilkeen seuraavassa
sarakkeessa esitetidn hankinnan kohteen taloudelliset tiedot, jotka yleensi perus-
tuvat hankinnan kohteen tilintarkastettuun tilinp4itokseen ja/tai osavuosittaiseen
taloudelliseen tietoon. Hankinnan kohteen taloudellisten tietojen yhteydessd mai-
nitaan lisdksi, minki laskentaperiaatteiden mukaisia tiedot ovat, ja ovatko ne tilin-
tarkastettuja. Tilanteessa, jossa tiedot koskevat montaa kohdeyhti6ti ja selvemmin
esitystavan vuoksi yhtididen tietoja yhdistetdin pro forma -taulukossa yhteen sarak-
keeseen, pro forma -liitetiedoissa tulee esittdd kunkin kohdeyhtion taloudelliset tie-
dot erikseen, tarvittaessa taulukkomuodossa.

Jos liikkkeeseenlaskija on tehnyt yrityshankinnan esitettivin pro forma -kauden
aikana, sisiltyy hankinnan kohde sen taloudellisiin tietoihin jo hankinta-ajankoh-
dasta alkaen. Niin ollen pro forma -tietoihin sisillytetdin esitettdville pro forma
-kaudelle kuuluvat hankinnan kohteen tuloslaskelmaerit hankinta-ajankohtaa edel-
taviltd ajalta. Ndmi hankinnan kohteen tuloslaskelmatiedot esitetiin pro forma
-taulukossa omassa sarakkeessa ja niisti tulee selkedsti kiydi ilmi ajanjakso, jota
ne kuvaavat. Yhdistettivin tiedon johtaminen hankinnan kohteen historiallisesta
taloudellisesta tiedosta tulee tarvittaessa esittdd pro forma -liitetiedoissa.

(2) Yrityshankintatilanteessa hankinnan kohteen tilinpditoksen laatimisperiaatteet
yhdenmukaistetaan litkkeeseenlaskijan tilinpadatoksen laatimisperiaatteiden kanssa,
eli hankinnan kohteen taloudelliseen tietoon tehdiin laatimisperiaatteiden yhden-
mukaistamisesta johtuvia oikaisuja (ks. my6s luku 2.3.4). Nimi oikaisut voidaan
esittdd omassa sarakkeessaan hankinnan kohteen taloudellisten tietojen jilkeen ja
ennen muita pro forma -oikaisuja tai erilliselld tisméytyslaskelmalla pro forma -lii-
tetiedoissa, jolloin hankinnan kohteen taloudelliset tiedot pro forma -taulukossa
perustuvat laatimisperiaateoikaistuun tietoon. Sarakeotsikoinnista tulee selkeisti
kiydi ilmi, miti tietoja kulloinkin esitetddn.

(3) Muut pro forma -oikaisut sisaltivit yrityshankinnan vaikutusten kuvaamiseen
liittyvdt muut kuin kohtien (1) ja (2) tarkoittamat oikaisut. Nditd oikaisuja ovat esi-
merkiksi liiketoimien yhdistimisen kirjanpitokdsittelystd johtuvat oikaisut ja kaup-
pahinnan maksutapaan ja ehdolliseen vastikkeeseen liittyvit oikaisut.
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2.4.2 Esimerkkeja liitetiedoissa esitettavista asioista

Pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet
Tissi liitetietojen osiossa kerrotaan, miti eri oletuksia on tehty pro forma -tietojen
kokoamisessa. Osiossa esitetdin sellaisia tietoja, joita komission esiteasetus edel-
lyttasd sisillytettiviksi pro forma -tietoihin seki muita selventivii tietoja. Tdllaisia
esitettdvid asioita ovat mm. seuraavat tiedot:

miti tarkoitusta varten pro forma -tiedot on koottu

kuvattavan litketoimen piikohdat, sen osapuolina olevat yritykset tai yksikot
ajanjakso, jota pro forma -tiedot koskevat

selvitys, ettd pro forma -tiedot on koottu ainoastaan liiketoimen taloudellisten
vaikutusten havainnollistamiseksi

selvitys, ettd luonteensa vuoksi pro forma -tiedot koskevat oletettua tilannetta
eivitkd ne siksi anna kuvaa yrityksen todellisesta taloudellisesta tilanteesta
tai tuloksesta

selvitys, ettd pro forma -tietojen luonteesta johtuen niiden ei ole tarkoitus
esittdd, millainen liiketoimen vaikutus olisi, jos se olisi todellisuudessa tapah-
tunut pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetuissa periaatteissa mainittu-
na oletettuna ajankohtana

maininta, ettd pro forma -tiedot eivit havainnollista, millainen liiketoimen
vaikutus olisi yhtion tulokseen ja taloudelliseen asemaan tulevaisuudessa
liiketoimen toteuttamiseen liittyvit oletukset seki niiden vaikutus

kaytetyt merkittivimmit oletukset pro forma -oikaisujen taustalla

kaudet, joilta pro forma -tiedot on koottu

tieto siitd, mihin liikkeeseenlaskijan oikaisemattomiin taloudellisiin tietoihin
pro forma -tiedot perustuvat ja miti laatimisperiaatteita on sovellettu liikkee-
seenlaskijan taloudellisiin tietoihin

tieto siitd, mitd hankinnan kohteen taloudellisia tietoja on kiytetty pro forma
-tiedoissa ja minki laskentaperiaatteiden mukaisia nima tiedot ovat

pro forma -tietojen lihteind olevien taloudellisten tietojen osalta viittaus vas-
taaviin esitteeseen sisiltyviin tilinpditostietoihin ja osavuositietoihin
selvitys, kuinka hankinnan kohteen taloudellista tietoa on oikaistu, jotta se
vastaa liikkeeseenlaskijan noudattamia tilinpditoksen laatimisperiaatteita
maininta, mitki taloudelliset tiedot ovat tilintarkastettuja ja mitk3 tilintarkas-
tamattomia

viittaus tilintarkastajan antamaan raporttiin pro forma -tiedoista

maininta, ettd pro forma -tietoja tulisi lukea yhdessi liikkeeseenlaskijan tilin-
paatosten sekid osavuosikatsausten kanssa.
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Pro forma -oikaisujen selitykset

Komission esiteasetuksen vaatimukset sekd selked ja ymmirrettivi esitystapa

huomioiden pro forma oikaisujen selityksissé tulisi esittid mm. seuraavat tiedot:

« yksityiskohtainen selvitys tehdystd oikaisusta

. oikaisujen kokoamisessa kiytetyt olettamukset

« olettamusten epiavarmuudesta mahdollisesti johtuva oikaisun arvon vaihte-
luvili, mikdli epdvarmuus on merkittivi ja vaihteluvili kohtuudella arvioi-
tavissa

- oikaisujen luonne (kertaluonteinen/tulevaisuudessa jatkuvasti vaikuttava)

. esitettyjen oikaisujen kokoamisessa kiytetty ldhdeaineisto

- miten yksittdiset oikaisut on yhdistelty eri tuloslaskelma- ja taseriveille.

Muut esitettavat tiedot

Muita lisitietoja esitetiidn tarpeen mukaan riippuen pro forma -tiedoissa kuvat-

tavan liiketoimen laajuudesta ja luonteesta. Muiden esitettivien tietojen osalta

huomioitavia seikkoja ovat mm. seuraavat:

« muista esitettivisti tiedoista tulee antaa riittivi selvitys siitd, miti tietoja esi-
tetddn, mihin esitettdvit tiedot perustuvat ja sekd muut esitettivin tiedon sel-
keyden ja ymmarrettivyyden kannalta tarpeelliset tiedot

« muut esitettivit tiedot voivat olla esimerkiksi:

o erilliset tismiytyslaskelmat tilinpditosten laatimisperiaatteiden yhden-
mukaistamiseen liittyen ja yksityiskohtaiset selvitykset tehdyisti oikaisuista

- pro forma -tiedoissa esitetyn kohdeyhtion taloudellisen tiedon johtami-
nen kohdeyhtién historiallisesta taloudellisesta tiedosta (esim. tilanteessa,
jossa kohdeyhtion tilikausi poikkeaa huomattavasti liikkeeseenlaskijan
tilikaudesta).

Pro forma -tietojen esittimisesti esitteessd on esimerkki luvussa 3.

2.4.3 Esimerkkeja tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
yhdenmukaistamisesta

Laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamiseksi voidaan joutua tekeméiin oikaisuja

esimerkiksi seuraavissa tilanteissa:

a) Laatimisperiaatteiden soveltamiserot: Liikkeeseenlaskija sekd hankinnan kohde
voivat laatia taloudelliset tietonsa soveltaen samoija tilinpiitésstandardeja mutta
erilaisia tilinp4atosstandardeissa sallittuja vaihtoehtoja. Téllaisessa tilanteessa laa-
timisperiaatteiden soveltaminen tulee yhtendistid vastaamaan liikkeeseenlaskijan
laatimisperiaatteita, ja hankinnan kohteen historiallista taloudellista tietoa tulee
oikaista.
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b) Eritilinpditosstandardit: Hankinnan kohteen laatimisperiaatteet eroavat usein kiy-
tinnossi siitd johtuen, ettd liikkeeseenlaskija ja hankinnan kohde soveltavat eri tilin-
paitosstandardeja, esim. liikkeeseenlaskija/hankkija soveltaa IFRS-laatimisperiaat-
teita ja hankinnan kohde joko Suomen kirjanpitolain mukaisia laatimisperiaatteita
tai muuta kansallista kirjanpitolainsdddintod. Talléin hankinnan kohteen histo-
rialliset taloudelliset tiedot tulee oikaista vastaamaan liikkeeseenlaskijan soveltamia
[FRS-laatimisperiaatteita. Katso myds luvussa 3.2 olevan esimerkin alakohta 3.

¢) Valuuttamairiisten erien késittely: Muunnettaessa hankinnan kohteen historialli-
sia taloudellisia tietoja pro forma -tietoja varten tulee soveltaa liikkeeseenlaskijan
tytiryhticiden yhdistelyssd noudattamia muuntamissaintoja.

2.4.4 Esimerkkeja muista pro forma -oikaisuista

Seuraavassa esitetddn esimerkkejd tyypillisistd oikaisuista, jotka liittyvit pro forma
-tiedoissa havainnollistettavan liiketoimen vaikutusten kuvaamiseen. Timin pro
forma -ohjeen liiketoimintojen yhdistimistd koskevat esimerkit on laadittu huo-
mioiden IFRS 3 -standardin vaatimukset. Esimerkit ovat myés sovellettavissa suo-
malaisen tilinpaitoskidytinnon mukaisesti laadittaviin pro forma -tietoihin. Esimerk-
kien kohdalla on soveltuvin osin viitattu timin ohjeen luvussa 3 olevan pro forma
-esimerkin soveltuviin kohtiin.

Liiketoimintojen yhdistamisen kirjanpitokasittely

Hankintamenetelmii sovellettaessa tulee antaa selostus hankinnan kohteen yksil6i-
tivissd olevien varojen ja velkojen kiyvisti arvoista. Liikkeeseenlaskijan tulee kuvata
pro forma -tiedoissa ndiden varojen ja velkojen luonne, mahdolliset poistoperiaatteet
seki vaikutus hankintalaskelmaan. Omaisuuden ja velkojen arvostamisessa ei tule
ottaa huomioon tulevaisuuden tapahtumia tai piatoksia.

Pro forma -tiedoissa tulee antaa laadullinen kuvaus kirjatun litkearvon muo-
dostavista tekijoistd, kuten hankkijaosapuolen ja hankinnan kohteen toimintojen
yhdistimisestd odotettavissa olevista synergioista, aineettomista hyodykkeisti, jotka
eivit ole erikseen kirjattavissa, tai muista tekij6istd?!. Kuvauksen tulee olla riittavasti
kyseessi olevaan hankintaan yksil6ity.

Liiketoimintojen yhdistimisesti, jossa liikkeeseenlaskijalla on hankinta-ajankoh-
tana alle 100 prosenttia hankinnan kohteen oman pdioman ehtoisista osuuksista,
tulee kertoa, miki oli hankinta-ajankohtana kirjattu mairaysvallattomien omistajien
osuus hankinnan kohteessa ja kyseisen mairin miirittimisperuste seki jokaisesta
hankinnan kohteessa olevasta miiriysvallattomien omistajien osuudesta, joka on

21 IFRS 3,B64 e.
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arvostettu kiypdin arvoon, arvostusmenetelmat seki keskeiset arvoa miaritettiessi
kaytetyt syottotiedot.

Jos hankintalaskelmaa laadittaessa kiytettyihin oletuksiin voi tulla merkittivia
muutoksia, tulee liikkeeseenlaskijan kuvata timi pro forma -tietojen liitetiedoissa.

Tehtivit oikaisut on voitava vahvistaa tosiseikoin. Esimerkiksi kidypien arvojen
madrittdimisessid apuna voidaan kayttiid ulkopuolisten asiantuntijoiden laatimia
arvonmaidirityksii tai vastaavia laskelmia.

Pro forma -tuloslaskelmassa tulee huomioida hankintalaskelmassa kiypiin arvoi-
hin perustuvien poistojen kirjaamisesta aiheutuvat tulosvaikutukset. Pro forma
-tuloslaskelmaan tehtyjen oikaisujen tulee perustua esitettyyn hankintalaskelmaan.

Jos pro forma -tiedoissa esitettivit hankintalaskelmat ovat alustavia, tulee nim3
laskelmat my6s nimeti alustaviksi hankintalaskelmiksi. Jos pro forma -tiedoissa
kuvattava litketoimintojen yhdistiminen toteutuu esitettdvin pro forma -tasepdivin
jalkeen, pro forma -tiedoissa esitettivit alustavat hankintalaskelmat tehdiin pro
forma -taseen piivimaiirille ja pro forma -taseen pidivimiirin taseen varojen ja
velkojen perusteella, vaikka todellinen miiraysvalta siirtyy myéhemmin. Lopullinen
hankintalaskelma laaditaan maiiriysvallan siirtymisen ajankohdalle. Liikkeeseen-
laskijan tulee kertoa pro forma -tietojen liitteissd, miksi hankintalaskelma on alus-
tava ja mitd tapahtumia tai toimenpiteiti lopullisen hankintalaskelman laatiminen
vaatii. Pro forma -tietojen liitetiedoissa tulee kertoa ajankohta, jolta hankintalaskelma
on laadittu. Pro forma -tiedoissa esitettidvien hankintalaskelmien tulee vastata liik-
keeseenlaskijan tilinpditoksessid soveltamaa esittimistapaa.

Katso luvun 3.2 esimerkki, alakohta 2 c.

Kauppahinta rahana ja/tai osakkeina

Mikili kauppahinta voidaan suorittaa joko rahana tai osakkeina, tai ndiden yhdis-
telmini, tulee maksutapaa koskeva olettamus tehdi pro forma -tietoja koottaessa
ja kertoa sen perusteet esitteessd selkeisti. Esimerkiksi julkisen ostotarjouksen
yhteydessi ei ole mahdollista midritelld etukiteen, kuinka suuri osuus tulee muo-
dostumaan kiteisesti ja osakkeista, jolloin niiden suhteesta on tehtivi olettamus.
Joissakin tapauksissa saattaa olla tarpeellista laajentaa pro forma -tietoja esittimalld
vaihtoehtoisten kiteis- ja osakeosuuksien vaikutuksia erilliseni taulukkona.

Kun osa kauppahinnasta tai koko kauppahinta maksetaan osakkeina, tulee pro
forma -tietojen hankintalaskelmassa kiytetyn osakkeen kurssin olla mahdollisim-
man lihelld liiketoimintojen yhdistimisen miiriysvallan siirtymishetken kurssia.
Kun hankintahetken osakekurssi ei ole tiedossa ja sen arvoon liittyy merkittivii
epdvarmuutta, saattaa olla tarpeellista esittid osakekurssin arvon vaihteluvilin vai-
kutuksia oikaisuun.

Katso luvun 3.2 esimerkki, alakohta 2 a.
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Ehdollinen vastike
Jos kauppahinta maksetaan tai saadaan tulevaisuudessa ja sen arvo mairiytyy tule-
vaisuuden tapahtumien perusteella, tulee liikkeeseenlaskijan arvostaa ehdollinen
vastike kdypdin arvoon. On perusteltua esittdd lisikauppahinnan vaikutuksia pro
forma -tietoihin seki kertoa periaatteet, joita on kiytetty lisakauppahinnan arvostuk-
sessa. Mikili alustavat arviot muuttuvat myshemmin merkittivisti, yhtion johdon
tulee huolehtia sijoittajien asianmukaisesta informoinnista.

Lisikauppahinnan diskonttaamisesta hankintahetkeen syntyneet korkokulut seki
kiyvin arvon muutokset, tulee huomioida pro forma -tuloslaskelmassa.

Katso luvun 3.2 esimerkki, alakohta 2 d.

Hankinnan rahoittamiseen otettavan velan korot

Mikdli litketoimintojen yhdistiminen rahoitetaan ottamalla laina, tulee timi huo-

mioida pro forma -taseessa ja lainan korkokulut pro forma -tuloslaskelmassa. Pro

forma -tiedoissa tulee huomioida myds lainan liikkeeseenlaskun tai noston kulut.

Kirjattavan lainan seki korkokulujen tulee perustua vahvistettaviin tosiseikkoihin,

esimerkiksi lainasopimukseen, ja liittyd suoraan havainnollistettavaan liiketoimeen.
Katso luvun 3.2 esimerkki, alakohta 2 b.

Konsernin siséisten erien eliminointi
Yhdistyvien liiketoimintojen keskiniiset litketapahtumat tulee eliminoida. Pro forma
-tiedoissa esitetddn oletuksena, etti liiketoimintojen yhdistyminen olisi tapahtunut
todellista hankintahetked aiemmin, ja niin ollen yhdistyneiden liiketoimintojen kes-
kiniiset liiketapahtumat olisivat olleet konsernin sisiisid tapahtumia.

Katso luvun 3.2 esimerkki, alakohta 2 f.

Velan takaisinmaksu

Mikili esimerkiksi osakeannista saatavilla varoilla on tarkoitus lyhentidd olemassa

olevia velkoja, esitetddn pro forma -tietoja havainnollistamaan kyseisen liiketoimen

vaikutuksia velkojen miirdin, korkoihin ja tulokseen. Osakeannista saatavat varat

voidaan huomioida vain sithen méiirdén asti, josta liikkeeseenlaskija on saanut sito-

via merkintdsitoumuksia tai -takauksia. Oikaisuja tehtiessi tulee kiinnittda huo-

miota sithen

a) miten liikkeeseenlaskusta saatavat varat kohdistetaan eri velkainstrumenteille
silloin, kun varat eivit riitd kaikkien velkojen lyhentimiseen

b) miten kisitellddn liikkeeseenlaskusta saatavat varat, jotka ylittivit lyhennettivien
velkojen miirin.
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Kohdan a) tarkoittamassa tapauksessa varat tulisi kohdistaa eri velkainstrumen-
teille esitteessd selostettujen sitoumusten tai voimassa olevien muiden sopimusten
perusteella. Mikili kohdistamisperusteista ei ole olemassa kirjallisia sitoumuksia tai
sopimuksia, ei velkojen takaisinmaksun katsota olevan suoraan esitteessid kuvatusta
liiketoimesta johtuva tapahtuma. Takaisinmaksu liittyy talloin tulevaisuuden tapah-
tumiin ja paitoksiin, eiki siitd tule tehdi pro forma -oikaisuja.

Jos saadut varat (kohta b) kasvattavat kassavaroja pro forma -taseessa, ei niiden
tuottamia korko- tai muita tuottoja oteta huomioon pro forma -tuloslaskelmassa.
Kassavarojen kiyttiminen riippuu johdon harkinnasta, joten korko- tai muiden tuot-
tojen toteutuminen ei perustu tosiseikkoihin eiki se ole riippumaton tulevaisuuden
tapahtumista ja pditoksistd. Poikkeuksen edelld mainitusta muodostaa tilanne, jossa
liikkeeseenlaskija on sitoutunut sijoittamaan varat ennalta miiritellylli tavalla ja
varojen tuotto on siten laskettavissa.

Valuuttamaaraisten erien kasittely

Pro forma -oikaisuja saatetaan joutua muuntamaan liikkeeseenlaskijan raportoin-
tivaluutan mairiisiksi, esimerkiksi muunnettaessa kiyvin arvon kohdistuksia ja
niiden poistoja ulkomaisen tytiryhtion hankintaan liittyen. Pro forma -tietoja koot-
taessa tulee soveltaa liikkeeseenlaskijan tytiryhticiden yhdistelyssd noudatettavia
muuntamissiantoja.

Liiketoimesta johtuvat kulut

Pro forma -tietoihin tulee tehdi asianmukaiset oikaisut liiketoimeen vilittémasti
liittyvistd kuluista sekd kauppahinnan maksamiseksi tarjottujen liikkeeseenlaskijan
uusien osakkeiden listaamisesta aiheutuneista kuluista, jotka eivit ole riippuvai-
sia tulevaisuuden tapahtumista tai piatoksisti ja jotka tukeutuvat tosiseikkoihin.
Esimerkiksi liiketoimen toteuttamisessa mukana olleiden neuvonantajien ja asian-
tuntijoiden palkkiot huomioidaan heiddn antamiensa kirjallisten palkkioarvioiden
perusteella.

Katso luvun 3.2 esimerkki, alakohta 2 g.

Verovaikutukset
Tehdessddn pro forma -oikaisuja liikkeeseenlaskijan johdon tulee ottaa huomioon
oikaisujen vaikutukset liikkeeseenlaskijan laskennallisiin veroihin.

Katso luvun 3.2 esimerkki, alakohta 2 h.
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2.4.5 Esimerkkeja eristd, joista ei tehda pro forma -oikaisuja

Liiketoimen jalkeiset tapahtumat

Sellaisia oikaisuja, jotka riippuvat liiketoimen jilkeisisti toimenpiteistd, pditok-
sistd ja muista liiketoimista riippuvista tulevaisuuden tapahtumista, ei tule tehdi,
vaikka toimenpiteet olisivatkin keskeisii piatoksenteossa litketoimeen ryhtymisen
kannalta. Tdllaisia ovat esimerkiksi liiketoimen jilkeen piitetyt uudelleenjirjestely-
toimenpiteet.

Synergiaedut

Yrityskauppoja perustellaan usein saavutettavilla synergiaeduilla. Pro forma -tiedot
muodostavat vertailupohjan, jota sijoittajat voivat pitdd lihtokohtana synergiaetujen
ja muiden kaupan jilkeisten tapahtumien arvioinnissa. Saavutettavat synergiaedut
riippuvat yrityskaupan jilkeisistd toimista, joihin syntyneen liiketoimintakokonai-
suuden johto ryhtyy. Tistd johtuen synergiaetuja ei tule ottaa huomioon tehtiessd
pro forma -oikaisuja.

Tuotto- tai kuluerat, joita ei synny uudessa liiketoimintakokonaisuudessa
Listautumisen yhteydessi tai yrityskaupassa saattaa olla mahdollista tunnistaa kulu-
tai tuottoerid, joita ei endi liiketoimen toteutuksen jilkeen aiheudu. Esimerkiksi
johdon palkitsemisperusteet ennen yleisfantia tai yritysostoa saattavat muuttua
oleellisesti uudessa liiketoimintakokonaisuudessa. Tillaisia tuotto- tai kuluerii ei
kuitenkaan eliminoida pro forma -tuloslaskelmasta, mutta niisti voidaan antaa lisi-
tietoa esimerkiksi pro forma -liitetiedoissa.

Oikaisemattomaan taloudelliseen tietoon siséltyvat kertaluonteiset erat

Liiketoimeen liittyvien yhtididen oikaisemattomaan historialliseen taloudelliseen
tietoon saattaa sisiltyd myos erid, jotka ovat luonteeltaan kertaluonteisia kuten ennen
liiketoimea tehtyihin uudelleenjirjestelyihin liittyvit kulut, konserniyhtiiden myyn-
tiin liittyvit myyntivoitot tai -tappiot tai esimerkiksi oikeudenkiynnissi maksetta-
vaksi mairityt vahingonkorvaukset. Nditi erid ei eliminoida pro forma -tuloslaskel-
masta, mutta niisti voidaan antaa lisdtietoa esimerkiksi pro forma -liitetiedoissa.
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Taustaa

Seuraava esimerkki havainnollistaa yhden tavan esittii esitteessd pro forma -tietoja
yrityshankinnan yhteydessa.

Transaktion osapuolet:

Hankkija: Intra Oyj

Yhtié valmistaa maanviljelyyn ja metsidnhoitoon tarkoitettuja traktoreita, ja silld on
toimintaa useassa maassa. Yhtio on listattu Helsingin porssiin. Yhtion tilikauden
2010 [FRS-tilinpéitoksen liikevaihto oli 150 coo tuhatta euroa, tulos 24 o050 tuhatta
euroa ja taseen varat yhteensi 320 ooo tuhatta euroa.

Hankinnan kohde: Pihan Koneet Oy

Yhti6 valmistaa kaupunkien pihojen ja katujen kunnostukseen tarkoitettuja puu-
tarhatraktoreita. Yhtié on suomalainen yksityisomisteinen yhtié (Pihan perhe), jolla
on markkinat Pohjoismaissa. Yhti6 laatii tilinpdatoksensid suomalaisen tilinpddtos-
kaytainnon mukaisesti. Yhtion tilikauden 2010 IFRS-oikaistu liikevaihto oli 49 coo
tuhatta euroa, tulos 3592 tuhatta euroa ja taseen varat yhteensi 110 ooo tuhatta euroa.

Transaktio:

Intra Oyj ja Pihan Koneet Oy:n osakkeenomistajat ovat 15.10.2011 sopineet yritys-
jarjestelystd, jossa Intra Oyj ostaa Pihan Koneet Oy:n koko osakekannan. Yritys-
kauppa tapahtuu 15.11.2011. Yrityskauppa tapahtuu maksamalla osa kauppahinnasta
kiteiselld sekd suuntaamalla Intra Oyj:n uusia osakkeita kauppahinnan maksuksi
Pihan Koneet Oy:n osakkeenomistajille. Esite tulee laatia, koska uudet osakkeet tul-
laan listaamaan Helsingin porssiin. Esite julkistetaan yrityskaupan toteutumisen
jalkeen. Transaktiolla on olennainen vaikutus Intra Oyj:n tulokseen ja taloudelliseen
asemaan, joten se kokoaa pro forma -tuloslaskelmatiedot tilikaudelta 1.1.—31.12.2010
ja osavuosikaudelta 1.1.—30.9.2.01u seki pro forma -taseen 30.9.201 tilanteesta.

Kauppahinta:

Kauppahinta koostuu 30 ooo tuhannen euron kiteisvastikkeesta ja 2 0oo ooo Intra
Oyj:n osakkeesta. Osakkeen hinta oli 6,5 euroa per osake yrityskaupan toteutumis-
pdivini. Pihan Koneet Oy:n osakkeenomistajille voidaan lisiksi maksaa lisikaup-
pahinta, jos hankitun yhtion liikevoitto ylittdd tietyn tavoitetason seuraavan kolmen
vuoden aikana. Lisikauppahinnan kiypd arvo on 7 ooo tuhatta euroa 15.11.2011
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Arvioidut hankintaan liittyvit transaktiokulut ovat noin 500 tuhatta euroa. Uusien
osakkeiden osakeannista ja listaamisesta aiheutuneet kulut ovat noin 600 tuhatta
euroa. Kiteisvastike rahoitetaan ottamalla 30 150 tuhannen euron laina.

Muuta:

Yhtisilld on ollut keskiniisii liiketoimia ennen hankintaa. Esimerkkii on yksinker-
taistettu, eiki siind ole huomioitu kaikkia IFRS 3 -standardin mainitsemia erig, jotka
tulee arvostaa kiypdin arvoon yrityshankinnan yhteydessé. Esimerkin yksinkertaista-
miseksi on my0s oletettu, ettei muita ehdollisen vastikkeen kidyvin arvon muutoksia
ole. My6s osakeannin- ja listaamiskulujen kisittelyd on yksinkertaistettu ja ne on
kokonaisuudessaan kisitelty oman padoman vihennykseni, jakoa tuloslaskelman
ja oman pdioman vililli ei ole tehty.

Intra Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma -tiedot

Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen sisillysluettelo

1. Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet
2. Tilintarkastamattomat Intra Oyj:n pro forma -tuloslaskelma- ja -tasetiedot

3. Pihan Koneet Oy:n tilintarkastamattomat IFRS-tuloslaskelma- ja -tasetiedot

1. Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut
periaatteet

Seuraavat tilintarkastamattomat pro forma -tiedot on esitetty havainnollistamaan
lukijalle, mika Intra Oyj:n ("Intra”) liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema voisi
olla, jos Intran ja Pihan Koneet Oy:n ("Pihan Koneet”) yritysjirjestely ("yrityskauppa”)
olisi tapahtunut aiemmin. Tiedot on esitetty ainoastaan yrityskaupan vaikutusten
havainnollistamiseksi, eikd niiden tarkoituksena ole esittd4, millainen yhdistyneen
liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema olisi, jos yrityskauppa olisi todellisuu-
dessa tapahtunut alla mainittuna ajankohtana. Tiedot eivit myoskdin havainnollista,
millainen Intran liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema on tulevaisuudessa.
Intra sopi 15.10.201 yritysjirjestelystd Pihan Koneiden kanssa. Yrityskaupassa
Intra hankkii koko Pihan Koneiden osakekannan. Kauppahinta muodostuu 30 ooo
tuhannen euron kiteisvastikkeesta ja Intran uusina osakkeina maksettavasta osuu-
desta 13 000 tuhatta euroa (yhteenséd 2 0oo ooo osaketta). Pro forma -tiedoissa on
Intran osakkeiden merkintihintana kiytetty 6,5 euroa per osake, miké oli Intran
osakkeen paitoskurssi Helsingin porssissd hankinnan toteuttamispiivini 15.11.2011.
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Kauppahinnan lisiksi myyjille voidaan maksaa lisdkauppahinta ("ehdollinen vas-
tike”), jos Pihan Koneiden liikevoitto saavuttaa kauppasopimuksessa miiritellyn
tavoitetason seuraavan kolmen vuoden aikana. Ehdollisen vastikkeen kiypi arvo
hankinnan toteuttamispdivinid 7ooo tuhatta euroa, on huomioitu pro forma
-tiedoissa. Pro forma -tiedoissa kiytetty kokonaiskauppahinta on 50 coo tuhatta
euroa.

Kiteisvastikkeena suoritettava kauppahinta rahoitetaan ulkoisella pankkilainalla.
Pro forma -tiedoissa keskimiirdisen vuosittaisen koron on arvioitu olevan noin 5 %
perustuen lainasopimukseen. Uusien osakkeiden osakeannista ja listaamisesta joh-
tuvat kulut ovat noin 6oo tuhatta euroa ja yrityshankintaan liittyvit transaktiokulut
noin 500 tuhatta euroa.

Tilintarkastamattomissa pro forma -tiedoissa ei ole otettu huomioon mahdollisia
synergiaetuja.

Tilintarkastamaton pro forma -laaja tuloslaskelma 31.12.2010 pidttyneelti tili-
kaudelta ja tilintarkastamaton pro forma -laaja tuloslaskelma 30.9.201 piittyneeltd
kaudelta on koottu olettaen, ettd yrityskauppa olisi tapahtunut 1.1.2010. Tilintarkasta-
maton pro forma -tase 30.9.201 on koottu olettaen, ettd yrityskauppa olisi tapahtunut
30.9.201L.

Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot perustuvat Intran tilintarkastettuun
tilinpddtokseen tilikaudelta 2010 seki tilintarkastamattomaan osavuosikatsaukseen
kaudelta 1.1.—30.9.201 sekid Pihan Koneiden tilintarkastettuun tilinpditokseen tili-
kaudelta 2010 ja tilintarkastamattomiin osavuositietoihin kaudelta 1.1.—30.9.201. Int-
ran historialliset taloudelliset tiedot on laadittu IFRS-standardien mukaisesti. Pihan
Koneiden historialliset taloudelliset tiedot on laadittu suomalaisen tilinpddtoskiytin-
nén ("FAS”) mukaisesti ja ne on pro forma -tiedoissa oikaistu Intran noudattamien
[FRS-tilinpditoksen laatimisperiaatteiden mukaisiksi. IFRS-oikaisujen vaikutukset
Pihan Koneiden FAS:n mukaisesti laadittuihin tilinpaitostietoihin on esitetty tilin-
tarkastamattomien pro forma -tietojen kohdassa 3.

Tissd esitetyt tilintarkastamattomat pro forma -tiedot tulee lukea yhdessi Intran
31.12.2010 pdittyneen tilikauden tilinpditostietojen ja 30.9.201 paittyneen kauden osa-
vuosikatsauksen sekd Pihan Koneiden tilinp4itos- ja osavuositietojen kanssa. Intran
tilintarkastettu IFRS-tilinpddtos 31.12.2010 padttyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastama-
ton osavuosikatsaus 30.9.201 piittyneeltd kaudelta on sisillytetty tihin esitteeseen
viittaamalla (katso kohta ” Esitteeseen viittaamalla liitetty aineisto”). Pihan Koneiden tilin-
tarkastettu FAS-tilinpaitos 31.12.2010 pddttyneelti tilikaudelta ja tilintarkastamattomat
osavuositiedot kaudelta 1.1.—-30.9.2011 on esitetty esitteen liitteessi II.

Tilintarkastamattomia pro forma -tietoja koskeva tilintarkastajan raportti on esi-
tetty esitteen liitteessi III.
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2. Tilintarkastamattomat Intra Oyj:n pro forma -tuloslaskelma- ja
-tasetiedot

Intra Oyj:n pro forma -laaja tuloslaskelma 1.1.-30.9.2011

Pihan Intra Oyj
Intra Oyj  Koneet Oy Pro forma
IFRS IFRS (tilin-
(tilintarkas- (tilintarkas- Pro forma tarkasta-
tamaton) tamaton) -oikaisu  Viite maton)
(tuhatta euroa)
Liikevaihto 130 000 38 000 -6 000 f) 162000
Liiketoiminnan muut
tuotot 15 000 4000 - 19 000
Valmiiden ja kesken-
erdisten tuotteiden
varastojen muutos -8 000 -2 000 - —10 000
Aineiden ja tarvikkeiden
kaytto -55 000 —-16 000 6 000 f)  —65000
Tyosuhde-etuuksista
aiheutuvat kulut —45 000 -14 000 - -59 000
Poistot —4 000 -1375 —641 C) -6 016
Liiketoiminnan muut kulut _ =5 000 —-5513 200 g) _-10313
Liikevoitto 28 000 3113 —441 30671
Rahoitustuotot 15 000 5500 - 20 500
Rahoituskulut =5 000 —1145 -1457 b),d) 7602
Voitto ennen veroja 38 000 7 467 -1898 43569
Tuloverot —10 000 -1931 545 h) _-11386
Tilikauden voitto 28 000 5536 -1352 32184
Tilikauden laaja tulos’ 28 000 5536 -1352 32184
Tilikauden
voitonjakautuminen:
Emoyhtion omistajille 28 000 5536 -1352 32184
Tilikauden laajan tuloksen
jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 28 000 5536 -1 352 32184

1 Esimerkin yksinkertaistamiseksi Intra Oyj:lla ei ole muita laajan tuloslaskelman eria.
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Intra Oyj:n pro forma -laaja tuloslaskelma 1.1.-31.12.2010

Pihan
Koneet Oy
Intra Oyj IFRS Intra Oyj
[FRS (tilin- Pro forma
(tilintarkas-  tarkas- Pro forma (tilintarkas-
tettu) tamaton) -oikaisu Viite tamaton)
(tuhatta euroa)
Liikevaihto 150 000 54000 -3000 f) 201000
Liiketoiminnan muut tuotot 20 000 4000 - 24 000
Valmiiden ja keskeneriisten
tuotteiden varastojen muutos  —10 000 —-6000 -1000 ¢) -17000
Aineiden ja tarvikkeiden
kaytto —-65000 -21 000 3000 f) —83000
Tyosuhde-etuuksista
aiheutuvat kulut -55000 -18500 - -73 500
Poistot -5 000 -1500 -7855 ¢ -14355
Liiketoiminnan muut kulut —7 000 —4 350 -500 g) _-11850
Liikevoitto 28 000 6650 -9355 25295
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot 7 500 2500 - 10 000
Rahoituskulut -3 000 -1214 -1928 Db),d) _-6142
Voitto ennen veroja 32500 7936 -11283 29153
Tuloverot -8 450 -2123 2804 h) 7769
Tilikauden voitto 24 050 5812 -8479 21 384
Tilikauden laaja tulos? 24 050 5812 -8479 21 384
Tilikauden voiton
jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 24 050 5812  -8479 21384
Tilikauden laajan tuloksen
jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 24 050 5812  -8479 21384

2 Esimerkin yksinkertaistamiseksi Intra Oyj:lld ei ole muita laajan tuloslaskelman eria.
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Intra Oyj:n pro forma -tase 30.9.2011

Pihan
Intra Oyj Koneet Oy Intra Oyj
IFRS IFRS Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas- Pro forma (tilintarkas-
tamaton) tamaton) -oikaisu Viite tamaton)
(tuhatta euroa)
VARAT
Pitkiaikaiset varat
Aineelliset kdyttdomaisuus-
hyédykkeet 30 000 9125 2075 ¢ 41200
Liikearvo - - 1038 ¢ 1038
Muut aineettomat
hy6dykkeet 5000 500 10000 ¢ 15 500
Saamiset 20 000 - - 20 000
Laskennalliset verosaamiset 3000 - - 3 000
58 000 9625 13113 80738
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 50 000 17 000 1 000 C) 68 000
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 195 000 51000 —4000 f) 242 000
Rahoitusvarat 50 000 25 000 - 75 000
Rahavarat 15 000 15 000 -900 a), g) 29 100
310000 108 000 =3 900 414 100
Varat yhteensi 368000 117 625 9213 494 838
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Pihan
Intra Oyj Koneet Oy Intra Oyj
IFRS [FRS Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas- Pro forma (tilintarkas-
tamaton) tamaton) -oikaisu Viite tamaton)
(tuhatta euroa)
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyrityksen omistajille
kuuluva oma pidoma
Osakepddoma 5000 1500 -1500 e 5000
SVOP-rahasto - - 12556 a) 12 556
Kertyneet voittovarat 230 000 32250 -32250  e) 230 000
Tilikauden voitto 28 000 5536 5836 e),g) 27 700
263 000 39286 -27030 275 256
Pitkiaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 8000 2033 3400 h) 13 433
Rahoitusvelat 15 000 3334 37000 b),d) 55334
23 000 5367 40400 68 767
Lyhytaikaiset velat
Rahoitusvelat 16 000 472 - 16 472
Saadut ennakot 4 000 - 4000
Ostovelat ja muut velat 66000 68500 —4156 a),f) 130344
82 000 72972 _—4156 150 816
Velat yhteensi 105 000 78339 36244 219583
Oma piioma ja velat
yhteensi 368 000 117 625 9213 494 838
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Tilintarkastamattomiin pro forma -tuloslaskelmiin ja -taseeseen tehtyjen
pro forma -oikaisujen selitykset

Intra Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma -tuloslaskelma ja -tase tiedot sisiltavit
seuraavat oikaisut:

a)

Osakkeiden liikkeeseenlasku

Osakkeita yrityskauppaan liittyen (kpl) 2 000 000
Euroa per osake 6.5
Yhteensi (tuhatta euroa) 13 000
Osakeannista ja osakkeiden listaamisesta johtuvat kulut

(tuhatta euroa) — brutto® -600
Osakeannista ja osakkeiden listaamisesta johtuvat kulut

(tuhatta euroa) — verot 156
Yhteensi (tuhatta euroa) 12556

Intra tarjoaa yrityskauppaan liittyen uusia osakkeita Pihan Koneiden osakkeen-
omistajien merkittiviksi. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskun vaikutus, 12556
tuhatta euroa, kirjataan sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon ("SVOP”).
Intran oikaisemattomat tilinpditos- ja osavuosikatsaustiedot eivit sisilld osake-
annista ja listaamisesta aiheutuneita kuluja. Osakeannista ja osakkeiden listaami-
sesta johtuvat kulut, 600 tuhatta euroa, vihennetiin taseen rahavaroista ja niistd
aiheutuva verovaikutus, 156 tuhatta euroa, vihentid taseen vastattavaa puolen
erdi Ostovelat ja muut velat.

Velalla rahoitettava kiteisvastikkeen maksu

Kiteisvastikkeena maksettava kauppahinta, 30 ooo tuhatta euroa, rahoitetaan
ulkoisella pankkilainalla. Lainan korko on 5 % perustuen lainasopimukseen.
Lainan nostamisesta aiheutuvat kulut, 150 tuhatta euroa, on rahoitettu nosta-
malla lainaa 30150 tuhatta euroa. Pro forma -taseessa laina on kirjattu alun perin
kaypidan arvoon, josta on vihennetty lainaan liittyvit transaktiokulut. Pro forma
-tiedoissa kiytetty transaktiokulut huomioiva efektiivinen korko on 5,39 %. Pro
forma -oikaisuna 30.9.201 taseen rahoitusvelat kasvavat 30 ooo tuhatta euroa
seki tuloslaskelman korkokulut 31.12.2010 piittyneelti tilikaudelta kasvavat 1614
tuhatta euroa ja 30.9.201 pdittyneelti kaudelta 1212 tuhatta euroa. Oikaisuilla on
jatkuva vaikutus liikkeeseenlaskijaan.

Esimerkissa osakeannin- ja listaamiskulujen kasittelya on yksinkertaistettu, ja ne on
kokonaisuudessaan kasitelty oman pddoman vahennyksena, jakoa tuloslaskelman ja oman
padoman valilld ei ole tehty.
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9)

Alustava hankintalaskelma

Intra hankkii Pihan Koneiden koko osakekannan. Se miird, jolla liiketoimin-
tojen yhdistdmisestd maksettu vastike ylittdd Pihan Koneiden yksil6itivissi ole-
vien varojen ja velkojen nettomiiriisen kiyvin arvon, merkitddn liikearvoksi
taseeseen. Alla on esitetty alustava hankintalaskelma, jota on kiytetty tilintarkas-
tamattomissa pro forma -tulos- ja -tasetiedoissa. Alustavassa hankintalaskelmassa
kaytetyt Pihan Koneiden varat ja velat perustuvat 30.9.201 tilanteeseen seki
alustaviin arvonmddrityksiin. Lopullinen liikearvo saattaa poiketa alustavassa
hankintalaskelmassa esitetysti. Lopullista liikearvoa laskettaessa kiytetdan mii-
rdysvallan siirtymishetken Pihan Koneiden varoja ja velkoja, arviota ehdollisesta
vastikkeesta seki lopullisia arvonmairityksid. Hankintalaskelma on lopullinen
viimeistadn vuoden kuluttua hankinta-ajankohdasta. Lopullisen hankintalaskel-
man ei odoteta poikkeavan merkittivisti alustavasta hankintalaskelmasta.

Luovutettu vastike (tuhatta euroa)
Kéteisvarat 30000
Oman piioman ehtoiset instrumentit (2000 000 osaketta) 13 000
Ehdollinen vastike 7 000
Luovutettu vastike yhteensi 50 000

Hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen kiyvit arvot

Asiakassuhteet (aineettomat hyodykkeet) 3000
Tilauskanta (aineettomat hyodykkeet) 7 000
Muut aineettomat hyodykkeet (aineettomat hyodykkeet) 500
Maa-alue (aineelliset hyodykkeet) 500
Rakennukset ja rakennelmat (aineelliset hyodykkeet) 2000
Koneet ja kalusto (aineelliset hyodykkeet) 8700
Vaihto-omaisuus 18 000
Myyntisaamiset ja muut saamiset 51 000
Rahoitusvarat 25 000
Rahavarat 15 000
Rahoitusvelat (pitkiaikainen) -3334
Laskennalliset verovelat -5 433
Rahoitusvelat (lyhytaikainen) —472
Saadut ennakot -4 000
Ostovelat ja muut velat —68 500
Yksiloitivissi oleva nettovarallisuus yhteensi 48 962
Liikearvo 1038
Yhteensi 50 000

Jirjestelysti vilittomisti johtuvat menot (kirjattu kuluksi ja
sisillytetty 31.12.2010 piittyneeltd kaudelta koottuun pro forma
-tuloslaskelmaan katso viite g) 500
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Kauppahintavastike muodostuu suoritettavasta kiteisvastikkeesta (30 ooo tuhatta
euroa), Pihan Koneiden omistajille suunnattavista uusista osakkeista (13 000
tuhatta euroa; 6,5 euroa per osake perustuen osakkeen hankintahetken kurssiin
15.11.2011) sekd ehdollisesta vastikkeesta 7 ooo tuhatta euroa (diskonttaamaton
arvo 8 0oo tuhatta euroa). Kauppahintavastike on yhteensi 50 ooo tuhatta euroa.

Pro forma -laskelmissa hankitun yhtién varat ja velat on arvostettu kdypiin
arvoon. Tistd johtuen pro forma -oikaisuina on alustaviin arvonmaiirityksiin
perustuen aktivoitu asiakassuhteisiin ja -listoihin 3000 tuhatta euroa ja tilaus-
kantaan 7 ooo tuhatta euroa. Lisiksi Pihan Koneiden seuraavat erit on arvostettu
kiypiin arvoon lisddmilld pro forma -oikaisuna tasearvon ja kiyvin arvon erotus
kyseisille erille: vaihto-omaisuuteen on lisitty 1000 tuhatta euroa, maa-alueille on
lisitty 200 tuhatta euroa, rakennuksille ja rakennelmille on lisitty 8oo tuhatta
euroa seki koneille ja kalustolle on lisitty 1075 tuhatta euroa. Muiden erien osalta
kayvin arvon on katsottu vastaavan tasearvoa. Pihan Koneella ei ollut ehdollisia
velkoja 30.9.2011. Alustavan hankintalaskelman mukaan jirjestelyssi syntyy lii-
kearvoa yhteensd 1038 tuhatta euroa.

Pihan Koneet on alustavasti arvioinut ylld mainittujen erien taloudelliseksi
vaikutusajaksi seuraavaa:

- asiakassuhteet 5 vuotta

- tilauskanta 1 vuosi

« maa-alueet ei poistoa
« rakennukset ja rakennelmat 20 vuotta
« koneet ja kalusto 5 vuotta

« vaihto-omaisuus 1 vuosi

Pro forma -tuloslaskelmatiedoissa kiypiin arvoihin kohdistuvat poistot seki varas-
ton muutos on laskettu olettaen, ettd hankinnat olisivat tapahtuneet 1.1.2010. Pois-
toista aiheutuvat pro forma -oikaisut ovat yhteensi 7 855 tuhatta euroa tilikaudelle
1.1.—31.12.2010 ja 641 tuhatta euroa kaudelle 1.1.-30.9.2011. Kdypiin arvoon arvos-
tetun vaihto-omaisuuden katsotaan poistuvan vuodessa ja titen oikaisu varaston
muutoksesta pro forma -tuloslaskelmatiedoissa on 1000 tuhatta euroa tilikaudelle
1.1.—31.12.2010 ja o euroa kaudelle 1.1.-30.9.2011. Oikaisuilla on jatkuva vaikutus
liikkeeseenlaskijaan.

Pihan Koneiden, joka valmistaa kaupunkitraktoreita kaupunkien pihojen ja
katujen kunnossapitoon, odotetaan kasvattavan Intran tuoteportfoliota samalla
kun se avaa uusia markkinoita Intran koneille ja kasvattaa tilli tavalla markki-
naosuutta. Yhtiéiden toimintojen yhdistymisen kautta odotetaan myos kustan-
nussiistsjd hallinnon ja logistiikan osa-alueilla. Hankinnasta aiheutuva alus-
tava liikearvo, 1038 tuhatta euroa, johtuu Intran ja Pihan Koneiden toimintojen
yhdistimisestd aiheutuvista edelld mainituista synergiaeduista ja henkilostén
osaamisesta, jonka on arvioitu olevan merkittivi tekiji laajentumisstrategiassa.
Henkil6stén osaaminen ei tiytd edellytyksid erikseen aktivoimiselle.
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d) Ehdollinen vastike ja siithen liittyvit korkokulut

Ehdollinen vastike hankinnasta maksetaan, jos liikevoitto saavuttaa kauppasopi-
muksessa méiritellyn tavoitetason seuraavan kolmen vuoden aikana. Ehdollinen
vastike on arvostettu kiypdin arvoon. Pro forma -tiedoissa kiytetty ehdollisen
vastikkeen kiypd arvo 7 ooo tuhatta euroa on laskettu diskonttaamalla arvioitu
ehdollisen vastikkeen miiri 8 ooo euroa. Taseeseen kirjataan lisikauppahinnasta
diskontatun méairin suuruinen velka, miti kasvatetaan vuosittain kirjaamalla
korkokulua tuloslaskelmaan. Pro forma -tuloslaskelmaan on kirjattu korko-
kuluksi 314 tuhatta euroa tilikaudelle 1.1.—31.12.2010 ja 246 tuhatta euroa kaudelle
1.1.-30.9.2011. Pro forma -taseeseen on kirjattu 7 ooo tuhannen euron suuruinen
velka. Oikaisuilla on jatkuva vaikutus liikkeeseenlaskijaan.

e) Pihan Koneet Oy:n oman pifioman eliminointi
Pihan Koneiden IFRS-taseen 30.9.2011 oma pidoma, 39 286 tuhatta euroa, on eli-
minoitu pro forma -taseesta. Oikaisuilla on jatkuva vaikutus litkkeeseenlaskijaan.

f) Sisiisten erien eliminointi

Intran ja Pihan Koneiden sisdiset liiketapahtumat on eliminoitu pro forma

-tuloslaskelma- ja -tasetiedoista seuraavasti:

« Kauden 1.1.-31.12.2010 liikevaihdosta on eliminoitu pro forma -oikaisuna kes-
kiniistd myyntid 3 ooo tuhatta euroa, josta ostoina on vastaavasti eliminoitu
3000 tuhatta euroa aineiden ja tarvikkeiden kiytosta.

+ Kauden 1.1.-30.9.201 liikevaihdosta on eliminoitu pro forma -oikaisuna kes-
kindistd myyntii 6 ooo tuhatta euroa, josta ostoina on vastaavasti eliminoitu
6 000 tuhatta euroa aineiden ja tarvikkeiden kiytosta.

« 30.9.201 taseesta myyntisaamisista seki ostoveloista on eliminoitu 4 000
tuhatta euroa keskindisid saamisia ja velkoja.

« Oikaisuilla on jatkuva vaikutus liikkeeseenlaskijaan.
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Hankintaan liittyvit transaktiokustannukset
Hankintaan liittyvit transaktiokustannukset ovat yhteensi 500 tuhatta euroa.
Transaktiokustannukset on kisitelty pro forma -tuloslaskelmassa 1.1.—31.12.2010,
kuten ne olisivat syntyneet 1.1.2010. Koska transaktiokustannuksista 200 tuhatta
euroa sisiltyy Intran kauden 1.1.—30.9.20u oikaisemattoman laajan tuloslaskelman
liiketoiminnan muihin kuluihin, ndmi toteutuneet kulut on peruttu pro forma
-oikaisuna kauden 1.1.—30.9.201 pro forma -tuloslaskelman litketoiminnan muista
kuluista. Vastaavasti jo syntyneet transaktiokulut 200 tuhatta euroa seki Intran
vield oikaisemattomaan laajaan tuloslaskelmaan kirjaamaton osuus 300 tuhatta
euroa (yhteensi 500 tuhatta euroa), on lisitty pro forma -oikaisuna kasvattamaan
kauden 1.1.—-31.12.2010 pro forma -tuloslaskelman liiketoiminnan muita kuluja.
Pro forma -taseessa transaktiokustannukset on kisitelty kuin hankinta olisi
tapahtunut 30.9.2011. Transaktiokustannusten oikaisemattomaan taseen sisilty-
mitoén osuus, 300 tuhatta euroa, on vihennetty pro forma -oikaisuna pro forma
-taseen rahavaroista ja vastaavasti oman pidioman tilikauden tuloksesta. Oikai-
suilla on kertaluonteinen vaikutus liikkeeseenlaskijaan.

Laskennalliset verot

Kaikista tulosvaikutteisista pro forma -oikaisuista on kirjattu 26 %:n laskennal-
linen vero lukuun ottamatta hankintaan liittyviad transaktiokuluja, jotka vero-
tuksessa aktivoidaan tytiryhtiosakkeiden hankintamenoon. Pro forma -tulos-
laskelman veroja on oikaistu 2 804 tuhatta euroa 1.1.—31.12.2010 ja 545 tuhatta
euroa 1.1.—30.9.2011. Pro forma -taseeseen on kirjattu 26 %:n verokannan mukai-
nen laskennallinen verovelka, 3400 tuhatta euroa, kdyvin arvon arvostuksista
asiakassuhteille, tilauskannalle, maa-alueille, rakennuksille ja rakennelmille,
koneille ja kalustolle sekd vaihto-omaisuudelle. Oikaisuilla on jatkuva vaikutus
liikkeeseenlaskijaan.

3. Pihan Koneet Oy:n tilintarkastamattomat IFRS-tuloslaskelmat ja -tase

Pihan Koneiden historialliset taloudelliset tiedot on laadittu FAS:in mukaisesti. Tdssd
on esitetty Pihan Koneiden historiallisten taloudellisten tietojen oikaisu tilikaudelta
11.-3112.2010 ja kaudelta 1.1.—30.9.20u Intran noudattamien IFRS-standardien
mukaisiksi. FAS:n mukaisesti laadittu tuloslaskelma tilikaudelta 1.1.—31.12.2010 on

tilintarkastettu, ja tuloslaskelma ja tase kaudelta 1.1.—30.9.2011 ovat tilintarkastamat-
tomat. Oikaisussa kiytetty IFRS:44n siirtymispiivi on 1.1.2010.
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Pihan Koneet Oy:n laaja tuloslaskelma 1.1.-30.9.2011

Pihan Pihan
Koneet Oy Koneet Oy
FAS IFRS
(tilintarkas-  IFRS- (tilintarkas-
tamaton) oikaisut Viite tamaton)

(tuhatta euroa)
Liikevaihto 40 000 -2 000 3) 38 000
Liiketoiminnan muut tuotot 4 000 - 4 000
Valmiiden ja keskeneriisten
tuotteiden varastojen muutos -3 000 1000 3) -2 000
Aineiden ja tarvikkeiden kiytto -16 000 - -16 000
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 14 000 - -14 000
Poistot -1 000 =375 1) -1375
Liiketoiminnan muut kulut —6000 488 1) -5513
Liikevoitto 4000 -888 3113
Rahoitustuotot 500 5000 2) 5500
Rahoituskulut —1000 =145 1) —1145
Voitto ennen veroja 3500 3967 7 467
Tuloverot -900 1031 4 -1931
Tilikauden voitto 2600 2936 5536
Tilikauden laaja tulos 2600 2936 5536
Tilikauden voiton jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 2600 2936 5536
Tilikauden laajan tuloksen
jakautuminen:

Emoyhtién omistajille 2600 2936 5536
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Pihan Koneet Oy:n laaja tuloslaskelma 1.1.-31.12.2010

Pihan Pihan
Koneet Oy Koneet Oy
FAS IFRS

(tilin- IFRS (tilintarkas-

tarkastettu) -oikaisut Viite tamaton)

(tuhatta euroa)

Liikevaihto 50 000 4000 3) 54 000
Liiketoiminnan muut tuotot 4000 - 4000
Valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden
varastojen muutos —-4000 -2000 3) —-6000
Aineiden ja tarvikkeiden kiytto -21 000 - -21 000
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -18 500 - -18 500
Poistot -1 000 =500 1) -1500
Liiketoiminnan muut kulut -5 000 650 1) _-4350
Liikevoitto 4500 2150 6 650
Rahoitustuotot 500 2000 2 2500
Rahoituskulut -1000 _-214 1) -1214
Voitto ennen veroja 4000 3936 7936
Tuloverot -1100 -1023 4) 2123
Tilikauden voitto 2900 2913 5813
Tilikauden laaja tulos 2900 2913 5813
Tilikauden voiton jakautuminen:

Emoyhtién omistajille 2900 2913 5813

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 2900 2913 5813
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Pihan Koneet Oy:n tase 30.9.2011

(tuhatta euroa)

VARAT

Pitkiaikaiset varat
Aineelliset hyodykkeet
Aineettomat hyddykkeet

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset

Rahoitusvarat
Rahavarat

Varat yhteensi

OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtién omistajille kuuluva

oma paioma
Osakepiioma
Kertyneet voittovarat
Tilikauden voitto

Pitkiaikaiset velat
Rahoitusvelat
Laskennalliset verovelat
Muut velat

Lyhytaikaiset velat
Rahoitusvelat

Saadut ennakot
Ostovelat ja muut velat

Velat yhteensi

Oma piioma ja velat yhteensi

Pihan Pihan
Koneet Oy Koneet Oy
FAS IFRS
(tilintarkas-  IFRS- (tilintarkas-
tamaton) oikaisut Viite tamaton)
5500 3625 1) 9125

500 - 500

6 000 3625 9625
15 000 2 000 3) 17 000
51 000 - 51 000
15 000 10 000 2) 25 000
15 000 - 15 000
96 000 12 000 108 000
102 000 15 625 117 625
1500 - 1500
29 400 2850 1),2),3),4) 32250
2 600 2936 1),2),3),4) 5536
33500 5786 39 286
- 3334 1) 3334

- 2033 4) 2033

- - 0

- 5367 5367

- 472 1) 472

- 4000 3) 4000

68 500 - 68 500
68 500 4472 72972
68 500 9 839 78 339
102 000 15 625 117 625
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Pihan Koneet Oy:n historiallisiin taloudellisiin tietoihin on tehty seuraavat

IFRS-oikaisut:

1. Rahoitusleasing
FAS:n mukaisesti kaikki vuokrasopimukset on luokiteltu ns. muiksi vuokra-
sopimuksiksi. IFRS:n mukaan vuokrasopimukset, joissa yritykselld on olennai-
nen osa omistamiselle ominaisista riskeisti ja eduista, luokitellaan rahoitus-
leasingsopimuksiksi. Rahoitusleasingsopimukset merkitidn taseeseen varoiksi
ja veloiksi vuokra-ajan alkamiskohtana miiridin, joka on yhtd suuri kuin vuok-
ratun hyddykkeen kiypa arvo tai sitd alempi vihimmaiisvuokrien nykyarvo, jotka
molemmat miiritetdin sopimuksen syntymisajankohtana. Vihimmiisvuokrat
jaetaan tuloslaskelmassa poistoksi ja koroksi ja lainan lyhennysti vastaava osuus
kasitelldin taseessa velan vihennykseni. Rahoitusmenot kirjataan tuloslaskel-
maan rahoituskuluksi ja kohdistetaan jokaiselle vuokra-aikaan kuuluvalle kau-
delle siten, etti jiljelld olevalle velalle tulee kullakin kaudella samansuuruinen
korkoprosentti. Rahoitusleasingsopimuksilla hankitut omaisuuserit poistetaan
tasapoistoin taloudellisena vaikutusaikanaan, joka on enintiin vuokrakauden
pituinen.

Rahoitusleasingsopimuksilla hankittujen omaisuuserien arvo, 3625 tuhatta
euroa, huomioiden kertyneet poistot on kirjattu IFRS-taseen koneisiin ja kalus-
toon. Rahoitusleasingsopimuksista on vastaavasti kirjattu rahoitusvelkaa 3806
tuhatta euroa, josta pitkdaikaisen rahoitusvelan osuus on 3334 tuhatta euroa ja
lyhytaikaisen 472 tuhatta euroa 30.9.201 [FRS-taseessa.

Rahoitusleasingsopimuksista on kirjattu korkokulua tilikauden 1.1.—31.12.2010
IFRS-tuloslaskelmaan 214 tuhatta euroa ja hankittujen koneiden ja kaluston pois-
toa 500 tuhatta euroa. Ndiden lisdksi FAS-tilinpditoksen litketoiminnan muihin
kuluihin sisiltyneet vuokrakulut 650 tuhatta euroa on oikaistu vihentdmailli lii-
ketoiminnan muita kuluja. Rahoitusleasingsopimusten kirjaamisesta johtuvien
[FRS-oikaisujen tulosvaikutus ennen veroja oli 64 tuhatta euroa ja verojen jilkeen
48 tuhatta euroa 1.1.—31.12.2010 tuloslaskelmaan.

Osavuosikatsauskauden 1.1.-30.9.201 IFRS-tulokseen on kirjattu rahoitus-
leasingsopimuksista korkokulua 375 tuhatta euroa, hankittujen koneiden ja kaluston
poistoa 375 tuhatta euroa sekd peruttu FAS-tilinpditoksen litketoiminnan muihin
kuluihin sisiltyneet rahoitusleasingmaksut 488 tuhatta euroa. Rahoitusleasing-
sopimusten kirjaamisesta johtuvien IFRS-oikaisujen tulosvaikutus ennen veroja oli
33 tuhatta euroa ja verojen jilkeen 24 tuhatta euroa 1.1.—30.9.201 tuloslaskelmaan.

2. Rahoitusvarojen kiypdin arvoon arvostaminen
FAS:n mukaisessa tilinpiatoksessi rahoitusvarat on arvostettu hankintamenoon
tai sitd alempaan tilinpdiatéspdivin arvioituun realisointiarvoon. IFRS-tilin-
péitoksessi rahoitusvarat on arvostettu kiypain arvoon tulosvaikutteisesti. IFRS-
tuloslaskelmaan on kirjattu rahoitusvarojen kiyvin arvon muutoksena 2 0ooo
tuhannen euron positiivinen tulosvaikutus vuonna 2010 ja 5 0oo tuhannen euron
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positiivinen tulosvaikutus 30.9.2011 paittyvilld kaudella. Rahoitusvarojen kiyvin
arvon muutos kasvatti 30.9.2011 IFRS-taseen rahoitusvaroja 10 ooo tuhatta euroa.

Tuloutus

Pihan Koneiden FAS:n mukaiseen, tilikauden 1.1.—3112.2010 ja kauden 1.1.—
30.9.201 liikevaihtoon sisiltyy tuottoja, jotka liittyvit DD U-toimitusehtoisiin
traktoritoimituksiin. Pihan Koneiden tilinpaitoksessa toimitukset on tuloutettu,
kun tuotteet lihtevit varastolta. IFRS:n mukaan tuloutus tapahtuu, kun omista-
miselle ominaiset riskit ja edut siirtyvit hankkijalle. Pihan Koneiden tapauksessa
tuloutuminen tapahtuu, kun traktorit on toimitettu perille asti.

Pihan Koneilla on ollut 31.12.2010 matkalla olevia toimituksia, joiden tulou-
tus on peruttu vuoden 2010 IFRS-tuloslaskelmasta. Lisidksi vuoden 2010 IFRS-
tuloslaskelmassa on tuloutettu vuoden 2009 lopussa peruutetut myynnit.
Tilinpaitoshetkelld 31.12.2010 matkalla oleviin koneisiin ja laitteisiin liittyen on
pienennetty IFRS-tuloslaskelman liikevaihtoa 2 ooo tuhatta euroa ja valmiiden ja
keskeneriisten tuotteiden varastojen muutosta 1000 tuhatta euroa. Vuoden 2009
lopussa IFRS:ssé tulouttamatta jaidneet koneet ja laitteet on tuloutettu vuoden
2010 puolella, jolloin liikevaihto lisddntyi niistd johtuen 6 ooo tuhatta euroa ja
valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden varastojen muutos kasvoi 3000 euroa.
Tuloutukseen liittyvat IFRS-oikaisut lisdsivit litkevaihtoa vuonna 2010 yhteensi
4000 euroa sekd valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden varaston muutosta
yhteensi 2 ooo tuhatta euroa. IFRS-oikaisut lisdsivit.1.1.—31.12.2010 IFRS-tulosta
ennen veroja yhteensi 2 ooo tuhatta euroa ja verojen jilkeen 1480 tuhatta euroa.

Vastaavasti 31.12.2010 matkalla olleiden toimitusten tuloutus paransi kauden
1.1.-30.9.201 litkevaihtoa 2 ooo tuhatta euroa ja lisdsi valmiiden ja keskenerdisten
tuotteiden varastojen muutosta 1000 tuhatta euroa. Syyskuun lopussa 201 mat-
kalla olevat toimitukset vihensivit liikevaihtoa 4 0ooo tuhatta euroa ja valmiiden ja
keskeneriisten tuotteiden varaston muutosta 2 ooo tuhatta euroa. Tehtyjen IFRS-
oikaisujen vaikutus vihensi liikevaihtoa yhteensi 2 ooo euroa seki valmiiden ja
keskenerdisen vaihto-omaisuuden muutosta 1000 tuhatta euroa. IFRS-oikaisut
vihensivit 1.1.-30.9.2010 [FRS-tulosta ennen veroja yhteensi 1 ooo tuhatta euroa
ja verojen jilkeen 740 tuhatta euroa.

[FRS-taseen 30.9.201u vaihto-omaisuus lisdédntyi 2 ooo tuhatta euroa ja siirto-
velat 4 ooo tuhatta euroa FAS-tuloutuksen peruutuksen myoti.

Laskennalliset verot oikaisuista

Kaikista oikaisuista on kirjattu 26 %:n laskennallinen vero. Laskennallisia vero-
kuluja on kirjattu 1031 tuhatta euroa kaudella 1.1.-30.9.201 ja 1023 tuhatta euroa
tilikaudella 1.1.-31.12.2010 . Taseeseen 30.9.201 on kirjattu 2 033 tuhannen euron
laskennallinen verovelka, joka muodostuu 567 tuhannen euron laskennallisesta
verosaamisesta sekd 2 600 tuhannen euron laskennallisen verovelan netotuksesta.
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Pihan Koneet Oy:n laskelma oman paaoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pidoma

(tilintarkastamaton)
Kertyneet
Osakepidioma  voittovarat Yhteensi
Oma pddoma 31.12.2009 1500 26 500 28 000
IFRS:n kiyttonoton vaikutus 0 —62 —62
Oikaistu oma pidoma 1.1.2010 1500 26 438 27 938
Tilikauden laaja tulos 1.1.-31.12.2010 0 5812 5812
Oma pddoma 31.12.2010 1500 32 250 33750
Tilikauden laaja tulos 1.1.-30.9.2011 0 5536 5536
Oma pddoma 30.9.2011 1500 37786 39 286
Oman piioman tismiytys* (tuhatta euroa)
Standardi Oma piioma FAS 30.9.2011 33500
IAS 17 Rahoitusleasing -181
IAS 39 Rahoitusvarojen kidypiin arvoon arvostaminen 10 000
IAS 18 Tuloutus -2 000
IAS 12 Laskennalliset verot -2 033
Oma padoma IFRS 30.9.2011 39 286

4 Tapauskohtaisesti tulee harkita, tulisiko tdésmaytys esittdd myds aiemmilta ajankohdilta, ja lisata
nama tasmaytykset tarvittaessa.






KHT-yhdistys
- Foreningen
CGRry

KHT-yhdistys on maamme vanhin hyviksyttyji tilintarkastajia edustava jirjesto, jonka
jasenet ovat tilintarkastuslain mukaisesti hyviksyttyja KHT- ja HTM-tilintarkastajia.
Yhdistyksen jisenet tdyttivit pitevyydeltidn EU:n tilintarkastusdirektiivin vaati-
mukset. Yhdistykseen kuuluu noin 97 % Suomessa toimivista noin 700 KHT-tilin-
tarkastajasta, jotka edustavat tilintarkastuksen ja laskentatoimen syvillistd osaamista.

Hyvan tilintarkastustavan ja tilinpaatéskaytannon
kehittaja

KHT-yhdistykselld on keskeinen rooli hyvin tilintarkastustavan kehittdjini maas-
samme. Yhdistys on antanut jo pitkdin hyvii tilintarkastustapaa koskevia suosituk-
sia ja vuodesta 2006 alkaen sen hallitus on hyviksynyt IFACin standardeista tis-
millisini kidannoksini tilintarkastus- ja muita standardeja. Voimassa olevat eettiset
sddnnot ovat kddnnss IFACin eettisistd ohjeista.

Yhdistys on jo pitkddn kehittidnyt hyvii kirjanpitotapaa ja tilinpddtoskiytintod
julkaisemalla mm. tilinpdatésmalleja ja -oppaita eri yhteisémuodoille. Yhdistys on
myo0s julkaissut suomenkielisid IAS/IFRS-standardikddnnoksii.

KHT-yhdistys myos yllapitdd ja kehittdd jasenten suorittaman tilintarkastuksen
laatua.

Aktiivinen vaikuttaja alan kansainvalisilla foorumeilla

Yhdistys vaikuttaa aktiivisesti my6s alan kansainvilisissi jarjestoissd, tapahtuuhan
alaa koskeva paitoksenteko enenevissd madrin maamme rajojen ulkopuolella. KHT-
yhdistys osallistuu kehitysty6hon Kansainvilisen Tilintarkastajaliitto IFACin jise-
nend, minki lisiksi yhdistys edustaa Suomen tilintarkastaja-ammattia my6s Euroopan



Tilintarkastajaliitto FEE:ssa. Yhdistys kuuluu lisiksi Pohjoismaiseen Tilintarkastaja-
liitto NRF:iin, jonka jisenini ovat vastaavat yhdistykset muista Pohjoismaista.
KHT-yhdistys on edustanut Pohjoismaita IFACin eettisessd komiteassa seki pien-
ten ja keskisuurten yritysten tydryhmissi. Yhdistykselld on edustaja FEE:n neuvos-
tossa samoin kuin FEE:n tilintarkastustyoryhmissi ja eettisessd tydryhmassa.

KHT-Media Oy

KHT-yhdistyksen omistama KHT-Media Oy tuottaa tilintarkastukseen ja talous-
hallintoon liittyvid korkeatasoisia julkaisuja ja koulutuspalveluja. KHT-yhdistys on
myos osakkaana Tilintarkastus-lehtei julkaisevassa Kustannus Oy Tase Balansissa.



