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JOHDANTO

Kirjanpitolain (KPL) mukaan rahoitusvalineet (sisdltden johdannaiset) voidaan esittda tilinpaatoksessa varo-
vaisuuden periaatteen mukaisesti (KPL 5:2 §) tai kdyvan arvon periaatteen (IFRS) mukaisesti (KPL 5:2a §).
Silloin kun sovelletaan KPL 5:2 §:n mukaista varovaisuuden periaatetta, negatiiviset kdyvat arvot tulee kirja-
ta kuluksi ja pakolliseksi varaukseksi. Kdyvan arvon periaatteen (5:2a §) mukaan toimittaessa seké positiivi-
set ettd negatiiviset kdyvan arvon muutokset tulevat kirjattaviksi.

Silloin kun yritys esittda johdannaiset varovaisuuden periaatteen (KPL 5:2 §) mukaisesti, voidaan my0és ta-
pauskohtaisesti soveltaa suojauslaskentaa, kuten kirjanpitolautakunnan (Kila) lausunnossa 1963/2016 on
esitetty. Tall6in suojaussuhteessa oleviin johdannaisiin sovelletaan ldhtokohtaisesti IFRS-standardien mu-
kaisia vaatimuksia.

Suomen Tilintarkastajat ry on laatinut tdman ohjeen sellaisiin poikkeustilanteisiin, joissa suojauslaskennan
alaisten johdannaisten kayvat arvot voidaan esittda liitetiedoissa. Ohjeessa ei ole huomioitu samassa asias-
sa annettuja kirjanpitolautakunnan kuntajaoston lausuntoja 116/2017 ja 117/2017, jotka koskevat kunnalli-
sia toimijoita.

Ohje sisaltaa esimerkkeja poikkeustilanteista, joissa liitetietona esittdminen voi olla mahdollista. N&issa
tilanteissa korostuu se, ettd johdannainen on erittdin suojaava ja johdannaisen sopimusehdot ovat kaantei-
sesti yhtenevaiset suojauskohteen kanssa.

Johdannaisten kasittelyssa ja esittdmisessa tulee huomioida olennaisuus tilinpaatoksen oikeellisuuden kan-
nalta. Tilinpaatoksen laatija vastaa tilinpaatoksen oikeellisuudesta. Tilinpadtoksen laatijan vastuu korostuu
johdannaisten esittamisen osalta etenkin tilanteissa, joissa kirjanpitovelvollinen esittda johdannaiset taseen
ulkopuolisena erdana. Johdannaiset tulee esittaa tilinpdatoksessa realistisesti rijppumatta siita, onko vallit-
seva todellisuus raportoijan kannalta epdsuotuisa.

Erityistda huomiota tulee myos kiinnittaa liitetiedoissa suojauksista annettavaan informaatioon. Liitetiedois-
sa on riittavasti kuvattava johdon kdyttamaa harkintaa ja liitetiedosta on myos laadittava liitetietotosite
KPL:n sadannosten mukaisesti.

Suojauksia tulee aina tarkastella tapauskohtaisesti huomioiden johdannaissopimusten erityisehdot. Joh-
dannaisen hankkimisessa tulee myos soveltaa erityista varovaisuutta, koska sopimukset saattavat sisaltaa
sopimusehtoja, jotka voivat olla epdsuotuisia johdannaissopimuksen osapuolille.

Ohje sisdltaa seuraavat esimerkit ja liitteet:

- Esimerkki 1: Lainoihin liittyvan korkoriskin suojaaminen koronvaihtosopimuksella

- Esimerkki 2: Sahkdn hankintaan liittyvan hintariskin suojaaminen johdannaissopimuksilla

- Esimerkki 3: Ennustettuun myyntiin liittyvan valuuttariskin suojaaminen johdannaissopimuksilla
- Esimerkki 4. Suojaussuhteen dokumentaatio ja liitetiedot

- Liite 1: Suojaussuhteen dokumentaation esimerkkipohja (erikseen ladattava tiedosto)

- Liite 2: Liitetiedot suojaavista johdannaisista (erikseen ladattava tiedosto)

Ohjeen tarkoitus
Tama ohje on tarkoitettu avuksi tilinpdatoksen laatijoille ja tilinpaatoksia tarkastaville tilintarkastajille.

Suomen Tilintarkastajat ry haluaa omilla ohjeillaan ja suosituksillaan kehittaa hyvaa tilinpaatoskaytantoa.
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Ohjeen laatiminen

Tama ohje on laadittu tydryhmassa, johon ovat osallistuneet Nina Alaharju (PwC), Aleksi Martamo (Deloit-
te), Riikka-Liisa Pyykonen (KPMG) ja Robert Séderlund (EY). Ohje on kasitelty yhdistyksen kirjanpitotoimi-
kunnassa 13.6.2017, ja ohjeen on hyvaksynyt Suomen Tilintarkastajat ry:n hallitus 21.6.2017.

Ohjeen julkaiseminen

Ohje on julkaistu 30.8.2017, ja se on saatavilla Suomen Tilintarkastajat ry:n verkkosivuilla. Ohje on voimassa
toistaiseksi.
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Esimerkki 1: Lainoihin liittyvan korkoriskin suojaaminen koronvaihtosopi-
muksilla

Kysymys:

Voidaanko seuraavissa tapauksissa arvioida koronvaihtosopimusten (swap) olevan tosiasiallisesti suojaavia
ja noudattaa nettokasittelya siten, ettd koronvaihtosopimukset esitetdaan taseen ulkopuolisina erina? Esi-
merkeissa on lahtokohtana rahavirran suojaus. Esimerkeissa kirjausperiaatetta tarkastellaan nimenomaan
suojauskohteen suojatun osuuden osalta.

Esimerkkeja lainoihin liittyvien koronvaihtosopimusten kaytosta

Tilanteen kuvaus

Voiko koronvaihtosopimuksen kasitella ta-
seen ulkopuolisena erdana?

Lainan ja swapin nimellismaara, voimassaoloaika
ja vaihtuvat korot seka niiden maarittamispaivat
vastaavat toisiaan. Lainan nimellismaarasta voi-
daan suojata myos jokin osuus (esim. 50 %).

Lainan ja swapin vaihtuvakorkoiset korkovir-
rat kumoavat tadysin toisensa. Voidaan kasi-
telld taseen ulkopuolisena erana.

10 vuoden kuluttua paattyvan lainan ja swapin
nimellismaara, paattymispaiva ja vaihtuvat korot
sekd niiden maarittamispdivat vastaavat toisiaan,
mutta swap alkaa 2 vuotta myéhemmin, kuin lai-
na.

Lainan ja swapin vaihtuvakorkoiset korkovir-
rat kumoavat taysin toisensa vuosina 2-10.
Voidaan kasitella taseen ulkopuolisena era-
na.

10 vuoden kuluttua paattyva laina, 5 vuoden kulut-
tua paattyva swap sekda myohemmin tehtdva, 5
vuoden kuluttua alkava 5 vuoden swap, lainan ja
swappien nimellismaarat ja vaihtuvat korot seka
niiden maarittamispdivat vastaavat toisiaan, for-
ward start swap alkaa ensimmaisen paattyessa ja
paattyy samaan aikaan lainan kanssa.

Lainan ja swappien vaihtuvakorkoiset korko-
virrat kumoavat tdysin toisensa. Voidaan
kasitella taseen ulkopuolisena erana.

6 vuoden swap, 4 vuoden laina, joka aiotaan erit-
tdin todenndkoisesti uudelleenrahoittaa 2 vuodek-
si, lainan ja swapin nimellismaara, vaihtuvat korot
ja nilden maarittamispaivat vastaavat toisiaan.

Mikali swap maaritetdaan nostetun lainan ja
erittdin todenndkdisesti 5 vuoden kuluttua
nostettavan lainan suojaukseksi, niin swap
voidaan kasitella taseen ulkopuolisena erana.
Lainan ja swapin vaihtuvakorkoiset korkovir-
rat kumoavat taysin toisensa lainan/lainojen
voimassaoloaikana.

Suojaussuhteen alkaessa ja sen aikana yhtei-
son on kuitenkin kyettava osoittamaan hyvin
luotettavasti tekijat, joiden perusteella se
pitda lainan uudelleen rahoittamista erittdin
todennakdisena ja myos sen, ettd uuden
lainan ehdot vastaavat erittdin todennakoi-
sesti swapin ehtoja.

10 vuoden laina, 5 vuoden swap, jossa pankilla on
oikeus jatkaa swappia seuraavat 5 vuotta samoilla

Swap sisaltaa pankille myydyn option. Swap
voi periaatteessa olla hankintamenoton (vrt.
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ehdoilla, muutoin lainan ja swapin ehdot vastaavat
toisiaan.

Kilan lausunto 1912/2014), mikali kiinte&
korko on alempi kuin se olisi ilman optiota.
Swappia ei voida kuitenkaan kasitelld suojaa-
vana sopimuksena, koska se sisdltaa myydyn
option. Swapin kasittely taseen ulkopuolise-
na erana ei siis ole mahdollista. Taseeseen
kirjaamisen lisdksi swapin ehdot tulee kuvata
riittavan tarkasti liitetiedoissa.

6 | 10 vuoden laina, 10 vuoden swap, mutta pankilla Swap saattaa olla hankintamenoton, vaikka
on 5 vuoden jilkeen oikeus purkaa swap jokaisena | se sisaltdd pankille myydyn option (vrt Kilan
koron maarittamispadivana ilman kustannuksia, lausunto 1912/2014). Myydysta optiosta
muutoin lainan ja swapin ehdot vastaavat toisiaan. | johtuen swapin kasittely suojaavana sopi-

muksena ei ole mahdollista, ja ndin ollen
swapin kasittely taseen ulkopuolisena erdana
ei ole mahdollista. Taseeseen kirjaamisen
lisdksi swapin ehdot tulee kuvata riittavan
tarkasti liitetiedoissa.

7 | 10 vuoden laina ja 10 vuoden swap, lainan ja swa- | Koska molemmilla osapuolilla on oikeus pur-
pin ehdot vastaavat toisiaan; swapissa molemmilla | kaa sopimus markkinahintaan, ko. purkuoi-
osapuolilla on oikeus purkaa swap 5 vuoden jal- keudella ei periaatteessa ole arvoa. Swap
keen koron maarittamispaivind markkinahintaan. voidaan esittaa taseen ulkopuolisena erdna.

8 | 5vuoden laina ja 5 vuoden swap, lainan ja swapin | Kdytdnnossa kyse on viimeisen korkoperiodin
ehdot vastaavat toisiaan, vaihtuvat korot perustu- | (diskontatun) kassavirran suorittamisesta
vat 6 kk:n euriboriin; swapissa pankilla on purkuoi- | etukdteen, koska purkumahdollisuus on
keus viimeisena koron maarittamispaivana (eli 6 kk | markkinahintaan. Suojaavuuden kriteerit
ennen sopimuksen paattymispdivaa) markkinahin- | tayttyvat, ja swap voidaan esittda taseen
taan ulkopuolella.

9 | Laina ja swap alkavat 1.1.2017 ja paattyvat Swap-sopimus saattaa olla hankintamenoton
1.1.2030. Pankki maksaa 6 kk:n euriboria. Asiakas (vrt Kilan lausunto 1912/2014), vaikka se
maksaa vaihtuvaa korkoa 0,86 %, mikali viitekorko | sisdltdd korkoportaan eli optionaalisuutta.

(6 kk:n euribor) on pienempi tai yhta suuri kuin 5 % | Sopimuksen kasittely suojaavana saattaa olla

p.a., muutoin asiakas maksaa viitekorkoa vahen- mahdollista, mutta talldin tulee noudattaa

nettyna 1,0 prosenttiyksikolla. IFRS:n mukaista suojauslaskentaa ja arvostaa
ja kirjata se taseeseen ja omaan padomaan
kdyvan arvon rahastoon. On kuitenkin huo-
mioitava, ettd IFRS:n mukaiset suojauskritee-
rit eivat valttamatta tayty, koska korkojen
noustessa yli 5 %:n maksettavien korkojen
maara kasvaa nettomaaraisesti, kun huomi-
oidaan laina ja swap. Mikali ei noudateta
suojauslaskentaa, kirjauksissa noudatetaan
joko KPL 5.2 §:34 ja se kirjataan varovaisuu-
den periaatteella tai KPL 5.2a §:33, jolloin
swap kirjataan kdypaan arvoon noudattaen
IFRS-standardeja.

10 | Lainan ja swapin ehdot vastaavat toisiaan muuten, | Eroavuudet lainan ja swapin ehdoissa johta-

mutta koron maarittamispaivat eroavat jonkin
verran toisistaan. Tai

Lainan ja swapin ehdot vastaavat muilta osin toisi-
aan, mutta lainan korko perustuu 6 kk:n euriboriin
ja swapin vaihtuva korko 3 kk:n euriboriin.

vat yleensa siihen, etta tulee noudattaa
IFRS:n mukaista suojauslaskentaa ja swapit
tulee kirjata taseeseen ja arvostaa. Tama
riippuu kuitenkin siitd, miten merkittavia erot
ovat ja mika niiden vaikutus on kulloisessakin
markkinaymparistdssa. Asiaa voidaan tarkas-
tella olennaisuusnakdkohdasta. Mikali sopi-
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mukset esitetdan taseen ulkopuolella, liite-
tiedoissa on esitettdva riittavat tiedot laina-
sopimuksen ja swapin eroista ja kerrottava,
miten johto on paatynyt harkinnassaan sii-
hen, etta eroista aiheutuva vaikutus on epa-
olennainen ja kasittely taseen ulkopuolella
antaa oikean ja riittdvan kuvan sopimusten
vaikutuksista.

11

Lainaportfolion suojaaminen yhdella tai useam-
malla swapilla.

Kilan lausunnon 1963/2016 mukainen suo-
jauksen kattavuus ja taydellisyys ei yleensa
toteudu portfoliosuojauksissa, koska esimer-
kiksi koron maaraytymispaivat ja voimassa-
oloajat voivat poiketa toisistaan lainojen ja
swappien osalta. Portfoliosuojauksia voidaan
kasitellad suojauslaskennan alla, mutta talléin
tulee pdaosin noudattaa IFRS:n mukaista
suojauslaskentaa ja kirjata swapit taseeseen
ja arvostaa.

Jos haluaa jattaa taseen ulkopuolelle, swap
on kyettava kohdentamaan yksittaisiin lai-
noihin.

12

10 vuoden laina on suojattu 5 vuoden swapilla, ja
lainan ja swapin ehdot vastaavat toisiaan voimas-
saoloaikaa lukuun ottamatta. Neljannen vuoden
kohdalla swap puretaan ja samalla tehddan uusi
swap lainan jiljelld olevalle voimassaoloajalle si-
ten, etta asiakas ei maksa alkuperdisen swapin
purkukustannusta vaan se huomioidaan uudessa
swapissa maksettavassa korossa. Muilta osin uu-
den swapin ehdot vastaavat lainan ehtoja.

Uusi swap ei ole periaatteessa hankintame-
noton. Sen arvo ei ole ldht6hetkelld nolla,
koska alkuperdisen swapin purkukustannus
on huomioitu uuden swapin korkovirroissa.
Periaatteessa alkuperdisen swapin purkukus-
tannus tulisi jaksottaa ao. swapin jaljella ole-
valle voimassaoloajalle eli vuoden jaksolle (eli
periodille, jota se oli suojannut).

Mikali kyse ei ole merkittavista summista,
purkukustannus voitaneen jaksottaa uuden
swapin voimassaoloajalle osana korkokulua
ja esittda uusi swap taseen ulkopuolisena
erana, koska suojaavuuden kriteerit tayttyvat
my0ds uuden swapin osalta.

On tarkeda huomioida, etta jokainen swapin
purku- tai muokkaustilanne tulee tarkastella
erikseen oikean kirjanpitokasittelyn maarit-
tamiseksi.

13

Lainan ja swapin ehdot vastaavat toisiaan muu-
toin, mutta lainassa korko ei voi olla negatiivinen,
kun sen sijaan swapissa molemmat korot voivat
olla negatiivisia.

Negatiivisten korkojen ymparistdssa tallaiset
sopimukset tulisi paaosin kirjata taseeseen ja
noudattaa IFRS:n mukaista suojauslaskentaa.
Suojauksen tehokkuuden tayttymista tulee
myos arvioida kriittisesti, erityisesti jos swap
on erdantymassa lahivuosina ja korkoennus-
teet indikoivat negatiivisten korkojen saily-
van vahintdaan swapin erdpaivaan saakka.
Silloin kun on kyse pitkaaikaisista lainoista,
voi korkokayrien perusteella jossain tilanteis-
sa olla mahdollista esittdaa swapit taseen ul-




@ Suomen
3 ) TILINTARKASTAJAT

kopuolella. Talloin liitetiedoissa on kerrottava
riittavat tiedot negatiivisten korkojen vaiku-
tuksesta seka perusteet, miksi johto on har-
kinnassaan paatynyt siihen, etta swappien
esittdminen taseen ulkopuolella antaa oikean
ja riittavan kuvan sopimuksista.

14

Korkokaulussopimus: yritys on ostanut korkokaton
2 % ja myynyt samalla korkolattian 0,1 %, korot
perustuvat 6 kk:n euriboriin, molemmat sopimuk-
set on tehty saman pankin kanssa samanaikaisesti,
kaulussopimus on ns. nollakustanteinen (ei makse-
ta eikd saada preemiota), ja sopimusta tehtdessa 6
kk:n euribor on 0,1 % ja 2,0 % valilla (”out of the
money”)

IFRS:n mukaan optiosopimus, joka ei ole net-
tomaaraisesti myyty optio (esim. saatu net-
tomaaraisesti preemiota) ja joka on tekohet-
kelld ”out of the money”, voidaan késitella
suojaavana sopimuksena. Nain ollen korko-
kaulussopimus voidaan esittda FAS-
tilinpaatoksessa taseen ulkopuolisena erana.
Liitetiedoissa on esitettava sopimuksen kes-
keiset ehdot. Mikali sopimus sisadltida jotain
muita sopimuspiirteita, esim. korkoporras-
tuksia, taseen ulkopuolinen esittaminen ei
todenndkoisesti ole mahdollista. Suojaavuu-
den kriteerit eivat myoéskaan mahdollisesti
tayty.
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Esimerkki 2: S3hkoén hankintaan liittyvan hintariskin suojaaminen johdan-
naissopimuksilla

Tausta:

Valmistustoimintaa harjoittava yhti¢ haluaa suojata Suomessa sijaitsevilla tuotantolaitoksillaan kadytettavan
energian hankintaan liittyvaa hintariskia, joka kohdistuu pohjoismaisen sahkdéporssin systeemihintaan.

Yhtio hankkii kaiken fyysisen sahkonsa spot-hintaisena joko pohjoismaisesta sahkdporssista tai muilta ener-
giantoimittajilta. Spot-hinnalla tarkoitetaan tassa esimerkissa pohjoismaisessa sahkoéporssissa noteeratta-
vaa systeemihintaa (SYS-hinta), sahkon spot-hintaa.

Suojatakseen spot-hintaisen hankinnan hintariskia yhtié on tehnyt sdhkotermiinisopimuksia, joissa yhtio
sitoutuu ostamaan sahkoa kiinteddn hintaan tietyn ajanjakson ajan.

Kyseiset sahkotermiinit selvitetddan kuukausittain siten etta termiinisopimuksessa sovittua kiinteda hintaa
verrataan kunakin kuukautena toteutuneen SYS-hinnan) keskiarvoon ja ndiden kahden luvun erotus kerro-
taan johdannaissopimuksen volyymilla.

Suojaustarkoituksessa tehtyjen johdannaissopimusten ehdot ja kestoaika vastaavat suojattavan riskin (sdh-
kon ns. SYS-hintaan liittyva riski) ehtoja.

Yhtion hallituksen hyvaksymassa johdannaispolitiikassa yllakuvattujen sahkdjohdannaisten volyymin tulee
olla seuraavien vaihteluvélien rajoissa.

Tulevat hankinnat Suojausasteen vaihteluvali
(%)

0-3 kk 85—-100 %

3-9 kk 70-85 %

9-15 kk 50-70 %

15-21 kk 30-50%

21-24 kk 0-30%
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Esimerkki dokumentaatiosta, jonka yhti6 on liittanyt osaksi liitetietotositetta.

Suojattava riski:

Yhtion tuotantoprosessissa kayttaman sahkon
hankintaan liittyva spot-hintariski systeemi-
hintakomponentin osalta.

Suojausinstrumentti:

OMX Nasdag Commodities -johdannaisporssissa
noteeratut SYS-hintaan sidotut ostotermiinit tai
ostofutuurit seka naita johdannaisia vastaavat
OTC-johdannaiset muiden vastapuolien kanssa.

Suojausinstrumentteina kaytettyihin johdannais-
sopimuksiin ei liity sdhkon fyysista toimitusta.

Arvio suojattavan riski ja suojausinstrumentin
kdanteisestd yhtenevdisyydesta:

Suojausinstrumentteina kaytettyjen johdannaisten
nimellisvolyymi alittaa sahkénhankintaennusteen
mukaisen volyymin kunakin ennustejaksoon kuulu-
vana kuukautena.

Suojattavan riskin ja suojausinstrumentin valilla
voidaan katsoa olevan kdanteinen yhtenevaisyys
niin suojattavan maaran kuin suojauksen ajallisen
keston osalta.

Pohjoismaisen sahkdporssissa noteerattu systee-
mihintainen séahko voidaan katsoa erilliseksi ja mi-
tattavissa olevaksi riskikomponentiksi Suomessa
ostettavan spot-hintaisen sahkon osalta.

Lisaksi sahkon spot-markkinoilla mahdollisen Suo-
men aluehintalisan kuukausikeskiarvon pitkaaikais-
ta toteutumista negatiivisena on pidettava epato-
denndkodisena ottaen huomioon spot-hintojen his-
toriallisen kehityksen ajanjaksolla 2013-05/2017.

Arvio sdhkon hankintaennusteen luotettavuudes-
ta:

Yhti6 on arvioinut sahkdn hankintaennusteen en-
nustamistarkkuutta viimeisen 24 kk:n ajalta. Yhtion
ennustetarkkuus on ollut noin 95 % kunakin kuu-
kautena viimeisen 24 kk:n aikana. Tasta syysta
yhtion hankintaennustetta tulevista sahkén spot-
hintaisista ostoista voidaan pitda luotettavana.

Johtopaitos kirjanpidollisesta kasittelysta:

Suojaustarkoituksessa tehtyja sahkdjohdannaisso-
pimuksia kasitellaan taseen ulkopuolisina erina
silloin kun johdannaissopimuksen kaypa arvo tilin-
paatoshetkelld on positiivinen.

Suojaustarkoituksessa tehtyja sahkdjohdannaisso-
pimuksia, joiden kdypa arvo on negatiivinen, kasi-
telldan taseen ulkopuolisina erina silloin, kun nii-
den volyymi kunakin kuukautena alittaa sahkon
hankintaennusteen mukaisen volyymin kullekin
ajanjaksolle.
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Tilinpaatoshetkelld 31.12.2017 suojaustarkoituksessa tehtyjen johdannaissopimusten kayvat arvot seka
herkkyys yhden euron muutokselle kunkin kuukauden markkinahintanoteerauksessa olivat seuraavat:

Suojaavien
johdannaisten volyymi

Johdannaissopimusten

Kayvan arvon herkkyys

Kayvan arvon herkkyys (-

Vuosi Kuukausi (MwH) kaypa arvo (tEUR) (+1 EUR /MwH) (tEUR 1 EUR /MwH) (tEUR
2018(Tammikuu 18 -81 13 -13
2018|Helmikuu 13 -52 9 -9
2018|Maaliskuu 13 -56 10 -10
2018|Huhtikuu 9 -41 6 -6
2018|Toukokuu 6 -29 4 -4
2018|Kesdkuu 6 -28 4 -4
2018|Heinakuu 6 -26 4 -4
2018|Elokuu 6 -26 4 -4
2018|Syyskuu 8 -33 6 -6
2018|Lokakuu 7 -44 5 -5
2018|Marraskuu 8 -55 6 -6
2018[Joulukuu 11 -84 8 -8
2019|{Tammikuu 12 -89 9 -9
2019(Helmikuu 8 -57 5 -5
2019|Maaliskuu 8 -61 6 -6
2019|Huhtikuu 4 -45 3 -3
2019|Toukokuu 3 -32 2 -2
2019|Kesdkuu 3 -31 2 -2
2019|Heindkuu 3 -29 2 -2
2019|Elokuu 3 -29 2 -2
2019|Syyskuu 4 -36 3 -3
2019|Lokakuu 2 -48 1 -1
2019(Marraskuu 3 -60 2 -2
2019{Joulukuu 4 -84 3 -3

YHTEENSA -1158 122 -122

Huom! Esimerkissé on yksinkertaisuuden vuoksi oletettu, ettd jokaisen sdhkdjohdannaissopimuksen kéypd arvo on
negatiivinen tilinpddtéshetkelld.
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Suojaavien johdannaisten ja hankintaennusteen vialinen vertailu

Avoimien sdahkojohdannaissopimusten volyymit (MwH) olivat jokaisena ennustejaksoon kuuluvana kuukau-
tena alemmat kuin hankintaennusteen mukaiset hankintavolyymit.

Tasta syysta sahkojohdannaisten voidaan katsoa suojaavan 100 %:sesti sahkdnhankintaan liittyvaa systee-
mihintariskia johdannaisten volyymin osalta. Ndin ollen sahkdjohdannaissopimusten kayvat arvot esitetaan
tilinpaatoksessa taseen ulkopuolisina vastuina.

Mikali johdannaisten volyymi ylittda jonain kuukautena ennustetun hankintavolyymin maaran, tulee tall6in
arvioida tapauskohtaisesti tarve sille, tuleeko ylityksen aiheuttavien johdannaisten kdypa arvo (sen ollessa

negatiivinen) kirjata kokonaan tai osittain kuluksi tuloslaskelmaan ja velaksi taseeseen varovaisuuden peri-
aatteen soveltamisen varmistamiseksi.

Suojaavien johdannaisten ja hankinta-ennusteen volyymien vertailu
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G/

Kysymyksia ja vastauksia:

Kysymys

Vastaus

Voiko systeemihintaan sidottua sahkdjohdannaista seka ns.
aluehintalisaan sidottua sahkdjohdannaista kasitelld yhtena
suojausinstrumenttina?

Kylla voi, mikali tallainen suo-
jausstrategia ja yksittdisten johdan-
naissopimusten kasittely yhtena
suojausinstrumenttina dokumentoi-
daan asianmukaisesti.

Yhti6 suojaa tulevia ostoja ostetulla sahkodoptiolla.

Miten kasitelladn johdannaisesta etukdteen maksettavaa
preemiota, joka kassatapahtuman myo6ta tulee kirjattavaksi
maksuhetkella?

Johdannaisesta maksettavaa pree-
miota kirjataan kuluksi johdannaisen
juoksuajalle.

Mikali johdannaisen kaypa arvo ti-
linpaatoshetkella alittaa taseeseen
kirjatun preemion maaran, tulee
kdyvan arvon ja taseeseen kirjatun
maaran valinen erotus kirjata kuluksi
varovaisuuden periaatteen nojalla.

Kelpaako myyty (asetettu) optio suojausinstrumentiksi?

Myyty (asetettu) optio ei kelpaa
suojausinstrumentiksi.

Miten suojausinstrumenttien soveltuvuutta tulee arvioida

sahkémarkkinoiden markkinatilanteiden muutoksissa (esim.

ns. aluehintalisan muutokset)?

Yhtion tulee aina seurata asiaa ja
mikali markkinaolosuhteet muuttui-
sivat sellaisiksi, ettd Suomen spot-
aluehinta toteutuisi enemman kuin
poikkeuksellisesti alempana kuin
systeemi-spot-hinta, yhtion tulisi
arvioida taseen ulkopuolista kasitte-
lya uudelleen dokumentoidulla ta-
valla.
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Esimerkki 3: Ennustettuun myyntiin liittyvan valuuttariskin suojaaminen joh-
dannaissopimuksilla.

Tausta:

Suomalainen vientiyhtio haluaa suojata myyntiin liittyvaa valuuttariskia. Yhtion hallituksen hyvaksyman
johdannaispolitiikan mukaisesti yhtion seuraavan 12 kuukauden ennakoitu SEK-maéarainen myynti (brutto-
positio) suojataan valuuttatermiineilld. Suojausasteen tulee olla 90-95 %:n valilla. Myynti suojataan enna-
koituun laskutusajankohtaan asti.

Sitoviin sopimuksiin perustuva myynti voidaan hyvin luotettavalla tavalla ennustaa. Suojaustarkoituksessa
tehtyjen johdannaissopimusten ehdot ja kestoaika vastaavat suojattavan riskin ehtoja, eli johdannaisen
volyymi vastaa ennakoidun myynnin maaraa ja johdannaisen erdpaiva on erittdin todennakoisesti sama
kuin myynnin laskutuspaiva.



@ Suomen
3 ) TILINTARKASTAJAT

Esimerkki dokumentaatiosta, jonka yhti6 on liittanyt osaksi liitetietotositetta.

Suojattava riski: Seuraavan 12 kuukauden ennakoitu SEK-maardinen myynti
(bruttopositio). Riskienhallintapolitilkan mukaisesti 90-95 %
myynnista suojataan.

Suojausinstrumentti: Valuuttatermiini
Arvio suojattavan riskin ja suo- Valuuttatermiinin nimellisarvo on identtinen ennakoidun
jausinstrumentin kdanteisesta yhte- myynnin kanssa.

nevdisyydesta:
Laskutus tapahtuu erittdin todennakdisesti valuuttatermiinin
erapadivana.

Suojattavan riskin ja suojausinstrumentin vélilld voidaan kat-
soa olevan kdanteinen yhtenevaisyys niin suojattavan maaran
kuin suojauksen ajallisen keston osalta.

Arvio myyntiennusteen luotettavuudes- | Yhtio on arvioinut SEK-maéardisen myynnin ennustamistark-
ta: kuutta viimeisen 12 kk:n ajalta. Yhtion ennustetarkkuus on
ollut 90-95 % kunakin kuukautena viimeisen 12 kk:n aikana.
Tasta syysta yhtion SEK-maardisen myynnin ennustetta voi-
daan pitaa luotettavana.

Johtopaitos kirjanpidollisesta kasittelys- | Kirjanpidollinen kasittely KPL 5.2 mukaisesti.
ta:
Suojaustarkoituksessa tehtyja johdannaissopimuksia kasitel-
[3an taseen ulkopuolisina erina silloin, kun johdannaissopi-
muksen kdypa arvo on positiivinen tilinpdatoshetkella.

Suojaustarkoituksessa tehtyja johdannaissopimuksia, joiden
kdypa arvo on negatiivinen, kasitellaan taseen ulkopuolisina
erina silloin, kun niiden volyymi kunakin kuukautena alittaa
johdannaispolitiikassa maaritellyn suojausasteen enimmais-
maaran.

Valuuttatermiinin kustannukset (korkoero ja/tai vastapuolen
palkkio) kirjataan kuluiksi johdannaisen erdpaivana. Yhtion
arvion mukaan korkoeron muutos ei vaikuta suojauksen te-
hokkuuteen olennaisesti.

Yhtio arvioi tilinpaatéshetkelld 31.12.2017 johdannaissopimusten tehokkuutta eteenpain ja taaksepain
katsovasti.
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Tilikauden aikana myynti on toteutunut ja johdannaisia erdaantynyt alla olevan taulukon mukaisesti (nimel-
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lisarvoin):

Vuosi Kuukausi | Myynti SEK |Johdannaiset SEK/ EUR | Suojausaste
2018 | Tammikuu 10 000 -9 500 95 %
2018 | Helmikuu 9900 -9 000 91 %
2018 | Maaliskuu 9800 -9100 93 %
2018 | Huhtikuu 9900 -8 900 90 %
2018 | Toukokuu 10 000 -9 200 92 %
2018 | Kesdkuu 9 800 -9 200 94 %
2018 | Heindkuu 9500 -9 000 95 %
2018 | Elokuu 8 500 -8 000 94 %
2018 | Syyskuu 7 000 -6 500 93%
2018 | Lokakuu 11 000 -10 400 95 %
2018 | Marraskuu 12 000 -11 300 94 %
2018 | Joulukuu 10000 -9 200 92%

YHTEENSA 117 400 -109 300 93 %

Tilinpaatoshetkella avoinna olevien johdannaissopimusten ennakoidaan erdantyvan suhteessa ennakoituun

myyntiin seuraavan taulukon mukaisesti (nimellisarvoin):

Myynti
Vuosi Kuukausi | SEK Johdannaiset SEK/ EUR | Suojausaste
2018 | Tammikuu 11 000 -10 500 95 %
2018 | Helmikuu 10900 -10 000 92 %
2018 | Maaliskuu 10800 -10100 94 %
2018 | Huhtikuu 10900 -9 900 91 %
2018 | Toukokuu 11 000 -10 200 93 %
2018 | Kesdkuu 10800 -10 200 94 %
2018 | Heindkuu 10500 -10 000 95 %
2018 | Elokuu 9 500 -9 000 95 %
2018 | Syyskuu 8 000 -7 500 94 %
2018 | Lokakuu 12 000 -11 400 95 %
2018 | Marraskuu 13 000 -12 300 95 %
2018 | Joulukuu 11 000 -10 200 93 %
YHTEENSA 129 400 -121 300 94 %
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Kysymyksia ja vastauksia:

Kysymys

Vastaus

Voiko suojauslaskentaa soveltaa ennakoitujen kassavir-
tojen nettopositioon esimerkissa mainitun bruttoposi-
tion sijasta? Tama voisi tulla kysymykseen, jos yhtiolla
on sekd SEK-maaraisia ostoja etta myynteja.

Kylld voi. Ennusteiden laatiminen ja te-
hokkuuden osoittaminen pitaa voida
osoittaa samalla tavalla kuin jos suojauk-
sen alaisena olisi bruttopositio.

Voiko suojaussuhdetta ”jatkaa” tilanteissa, joissa en-
nakoitu myynti siirtyy myohdisemmaksi?

Kylla voi. Tilanteissa, joissa myynti ajoittuu
toiselle kuukaudelle. suojaussuhdetta voi,
kunhan tehokkuuden pystyy osoittamaan,
jatkaa toisella johdannaisella. Tehokkuus
on kyettava todentamaan ja kohdenta-
maan kuukausitasolla.

Miten suojausta kasitelladn, jos suojaus ajoittuu enna-
koituun maksuhetkeen asti eika laskutushetkeen? Tas-
sa tapauksessa laskutushetkella syntyy myyntisaami-
nen (tai ostovelka jos suojataan ostoja), josta vastaa-
vasti tulee kurssivoittoa/tappiota kirjattavaksi (kdyvan
arvon suojaus).

Tassa tilanteessa (jos alkuun sovelletaan
suojauslaskentaa eika varovaisuuden peri-
aatetta) johdannainen on kirjattava tasee-
seen ja tuloslaskelmaan riippumatta siita,
onko markkina-arvo positiivinen vai nega-
tiivinen. Laadintaperiaatteena sovelletaan
tassa tapauksessa kirjanpitolautakunnan
lausunnossa ”Suojauslaskennasta ja ko-
ronvaihtosopimusten kasittelysta”
2016/1963 mainittua mahdollisuutta ta-
pauskohtaisesti valita IFRS standardien
mukainen suojauslaskenta, vaikka muu-
toin sovelletaan KPL 5: 2 §:4.

Yhti6 suojaa tulevia ostoja ostetulla valuuttaoptiolla.

Miten kdsitelladn johdannaisesta etukdteen maksetta-
vaa preemiota, joka kassatapahtuman myo6ta tulee
kirjattavaksi maksuhetkella?

Johdannaisesta maksettava preemio kirja-
taan kuluksi johdannaisen juoksuajalle.

Voiko ulkomaisen tytdryhtion omaa padomaa suojata
valuuttakurssien muutoksilta konsernitilinpaatoksessa?

Kylla voi. Kirjausmenettely on kuvattu
Kilan yleisohjeessa konsernitilinpaatoksen
laatimisesta kohdassa 11.2.4.

Kelpaako myyty (asetettu) optio suojausinstrumentik-
si?

Myyty (asetettu) optio ei kelpaa suo-
jausinstrumentiksi.
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Esimerkki 4: Suojaussuhteen dokumentaatio ja liitetieto

1. Suojaussuhteen dokumentaatio - Liitteenda dokumentaation esimerkkipohja

2. Liitetiedot suojaavista johdannaisista

Evils DOkUIIlEIllOltll Ei Johdannainen vei olla lusntesltaan:
i ja tehokas | a.rading
suojaussuhde olemassa b. riskid suojaava, mutta stihen i
sovelleta sucjauslaskentaa

u Sovelletaanko . " Sovelletaanko .
Kylld Ldypid arvoja? E Kylld kéypid arvoja? B
KPLsz2a§ KPLg2a§
EPL5:za§ | | KPLs5:2§ KPL52a§ | | KPLs5:2§
s T —_ Grivmmigess || g oo
Snojan slask . ]Gtmmt tiedot SI:I:OJa!]SSUhteesta arvon muutoksef (voitot tuloslaskelmaan mutta
tdyst §30‘a]’elmj:ualmll1l =0 esitettdv liitetietona ja tappiot) kirjataan littetietoinformaatio

h?ii ﬁedenja s tuloslaskelmaan * esitettdvd kaikista
tetiedot (KILA 1912/2014 nettokdsittely) johd isists **

* Kirjanpitolain uudistus 2016: TAYDET IFRS LIITETIEDOT mikdli instrirnentti arvostetaan kdypédén arvoon
** Vottot kirjataan tuotoiksi vasta, kum ne ovat realisottuneet

a. KPL 5.2 - suojaavien johdannaisten liitetiedot

Suojaussuhteessa olevan johdannaisen osalta edellytetdaan esitettdavan seuraavat tiedot:
e osoitettava, ettd suojaussuhde on tehokas eli suojattava riski ja suojausinstrumentti vastaa-
vat ehdoiltaan tdysin toisiaan
e tdstd suojaussuhteesta on laadittu dokumentointi, jossa on kuvattu kattavasti suojattava riski
ja
sitd suojaava instrumentti seka osoitettu niiden valinen tehokkuus eli korrelaatio
o liitetietoja laajennetaan niin, etta niissa kuvataan
o riskienhallinnan periaatteet,
o johdannaisen kirjaamisperiaatteet seka
o yksityiskohtaiset tiedot johdannaisesta sisdltden mm. nimellismaaran,
kdyvan arvon, maturiteetin ja arvostusperiaatteet
o liitetietoja laajennetaan myos niin, ettd suojattava riski kuvataan kattavasti

b. KPL 5.2a — suojaavien johdannaisten liitetiedot (kdyp&aan arvoon arvostettavat) - liitteend
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Suojaussuhteen dokumentaatioesimerkki
(KILA 1963/2016:n mukaan)



@ Suomen
3 ) TILINTARKASTAJAT

Yhtié & yksikkd:__Yhtio Oy Ab
Yhteyshenkilé: Matti Meikalédinen

1) Kuvaus riskienhallinnan tavoitteista ja strategiasta (tAma osio voi sisélta& viittauksia esim. riskien-
hallintapolitiikkaan)

Suojauksen tavoitteena on suojautua lainakorkojen vaihtelusta aiheutuvalta riskilta riskienhallintapolitiikan
mukaisesti (suojattava maara 60-80 % lainakannasta).

2) Suojauslaskentamalli

D Kdyvan arvon suojaus
Rahavirran suojaus
D Ulkomaiseen yksikkdon tehdyn nettosijoituksen suojaus

3) Suojattavan riskin luonne

Korkoriski

D Valuuttariski
[] Hyodykehintariski
|:| Muu riski (tarkenna esim. osakkeen hintariski)

Korkovirtojen vaihtelulta on suojauduttu koko lainan ajalta.

4) Suojattavan eran maarittaminen (riskiposition kuvaus)

Suojattava erd on 1.1.2017-31.12.2021 voimassa olevan 5 miljoonan euron lainasopimuksen 6 kk:n euribo-
riin pohjautuvat korkovirrat, jotka maksetaan puolivuosittain 30.6. ja 31.12. Suojauksen tarkoituksena on
suojautua korkovirtojen vaihtelulta.

Onko suojattava era ennakoitu liiketoimi?
|:| Kylla, tayta myos kohta 5.

Ei, siirry kohtaan 6
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5) Ennakoitu liiketoimi
(Kohta tulee tayttaa vain silloin, kun suojattava era on ennakoitu liiketoimi)

Odotettu suojattava summa:

Liiketoimen luonne (esim. jos valuutta tai hyodyke, yksiloi mik&?):

Ennakoitu ajankohta, jolloin liiketoimi toteutuu (milloin silla on tulosvaikutus?):

Odotetun liiketoimen rahallinen suuruus (seka sopimuksen alussa etta lopussa):

Perustelu sille, ettd ennakoitu liiketoimi on erittdin todennakdinen (esim. aikaisemmat liiketoimet):

6) Suojaavan instrumentin maarittaminen

Suojaava instrumentti on koronvaihtosopimus, nimellismééra 5 miljoonaa euroa, voimassaoloaika 1.1.2017—
31.21.2021. Yritys Oy Ab saa vaihtuvaa 6 kk:n korkoa ja maksaa kiintedd korkoa 2 %. Koronmaérityspdivat
ja koron maksupdivat ovat 30.6. ja 31.12.

7) Tehokkuuden arviointi ja testaus

Suojaus on tdysin tehokas, koska lainan ja suojaavan koronvaihtosopimuksen kriittiset tekijat ovat identtiset
(pd8oma, laina-aika, viitekorko, koronmaéaritys ja -maksupdivat).

8) Muut tiedot

Lisé&é tarvittaessa muita tietoja, jotka auttavat ymmartamaan ja tdydentévét suojaussuhdetta, kuten esim. ku-
vio (tms.) niistd muuttujista/yksikoista, jotka liittyvét suojattavaan litketoimeen (transaktioon).
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TILINPAATOKSEN LIITETIEDOISSA ESITETTAVAT TIEDOT:

Suojattava kohde:
Laina, 5 miljoonaa euroa, 1.1.2017-31.12.2021, korko 6 kk:n euribor

Suojaava johdannainen:

Koronvaihtosopimus nimellismadaraltdan 5 miljoonaa euroa, 1.1.2017-31.12.2021; yhti6 saa 6 kk:n euribor-
korkoa ja maksaa kiintedd korkoa; sopimuksen kaypé arvo tilinpaatoshetkella -1025 euroa.

Suojaustyyppi: rahavirran suojaus

Koronvaihtosopimuksen kassavirrat Kirjataan tulosvaikutteisesti samoilla periodeilla kuin suojatun lainan
korkovirrat tilinp&atoshetkesta 31.12.2021 saakka.

HUOM. Taulukkomuoto on suositeltava esitystapa, mikali suojauksia on useita.



